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Oznamenie

Fond Fonds Commun de Placement Epsilon Fund (zastresujuci
fond, dalej ako ,FCP”) je investi¢ny nastroj zaregistrovany
podla casti | zédkona zo 17. decembra 2010 o podnikoch
kolektivneho investovania. Registracia tychto dokumentov sa
nemdze interpretovat ako kladné rozhodnutie organu dohladu,
ktory je zodpovedny za kontrolu obsahu tohto prospektu alebo
kvality cennych papierov, ktoré FCP ponuka alebo vlastni.
Kazdé wvyhlasenie, ktoré je v rozpore s uvedenym, sa bude
povazovat za neopravnené a protizakonné.

Dokument s kltu¢ovymi informaciami (,,KID") je k dispozicii pre
vsetky podfondy. KID predstavuje predzmluvny dokument,
ktory okrem iného obsahuje prehlad délezitych informacii o
jednej alebo viacerych triedach podielovych listov uvedenych v
tomto prospekte, informéacie a upozornenia tykajuce sa rizik
vratane syntetického ukazovatela rizika a vynosnosti vo forme
Ciselnej stupnice od jednej do sedem, ako aj historicku
vykonnost. KID bude k dispozicii na internetovej stranke
spravcovskej spoloc¢nosti www.eurizoncapital.com a daju sa
ziskat aj v sidle spravcovskej spolocnosti.

Upisanie sa realizuje na zaklade aktudlneho prospektu FCP
(, prospekt”), prislusného KID a najnovsej auditovanej vyro¢nej
spravy alebo neauditovanej polro¢nej spravy FCP.  Tieto
dokumenty su k dispozicii bezplatne v sidle spravcovskej
spoloc¢nosti.

Nesmie sa uviest Ziadny odkaz na informacie iné ako tie, ktoré
sU uvedené v tomto prospekte alebo v tu spomenutych
dokumentoch pristupnych verejnosti.

Za presnost informacii obsiahnutych v tomto prospekte je
zodpovedna spravcovska spoloc¢nost.

Akékolvek informéacie od makléra, predéavajuceho alebo
fyzickej osoby akéhokolvek druhu, pripadne ich tvrdenia, ktoré
nie st uvedené v prospekte alebo v spravach, ktoré tvoria
neoddelitelny sucast tohto dokumentu, sa musia povazovat za
neopravnené, a preto za nedoveryhodné.

Poskytnutie tohto prospektu ani ponuka, vydanie alebo predaj
podielovych listov FCP neustanovuju tvrdenie, ze informacie
v tomto prospekte budu vzdy presné odo dna zverejnenia
prospektu. Prospekt sa bude aktualizovat po kazdej vyznamnej
Uprave.

Informacie uvedené v tomto dokumente nezakladaju
ponuku na predaj cennych papierov ani verejni ponuku
na finanéné sporenie v sudnej poésobnosti, v ktorej
takéto ponuky alebo vyziadanie st neopravnené.

Uvedené informacie predovsetkym nie si ur¢ené na distribdciu
v Spojenych 3tatoch a nezakladaju ponuku na predaj, ani
vyziadanie nakupu cennych papierov akéhokolvek druhu v
Spojenych $tatoch, alebo v prospech oséb so sidlom v
Spojenych 3tatoch (obyvatelia Spojenych statov alebo zdruzenia
alebo spoloc¢nosti zriadené podla zdkonov Spojenych Statov
alebo akéhokolvek ich statu, teritoria alebo UGzemia v ich
drzbe).

Investori z USA:

Nepodnikli sa Ziadne kroky zaregistrovat FCP alebo jeho
podielové listy v Komisii pre cenné papiere a burzu v USA
podla zdkona z roku 1940 o americkych investi¢nych
spolo¢nostiach (zdkon o investi¢nych spolo¢nostiach) a jeho
dodatkov alebo akychkolvek inych pravidiel a predpisov
tykajucich sa cennych papierov. Z tychto dévodov sa tento
prospekt nesmie uviest, preniest, ani distribuovat do Spojenych
Statov americkych alebo ich teritorii alebo Uzemi v ich drzbe a
nemdze byt poskytnuty ani americkym obc¢anom, rezidentom,
spolo¢nostiam, zdruzeniam i inym pravnickym osobam, ktoré
su zalozené podla prava Spojenych statov alebo sa nim riadia
(vetky vyssie uvedené situacie predstavuju ,subjekt USA").

Podielové listy fondu FCP sa nesmu ponuknut ani predavat
subjektom USA. Kazdé porudenie tychto obmedzeni mbze
stanovit porusenie americkych zakonov o cennych papieroch.
Spravcovska spolocnost je opravnenad poziadat o okamzité
vyplatenie podielovych listov zakupenych subjektmi USA alebo
podielovych listov v ich drzbe, a to vratane investorov, ktorf sa
stali subjektmi USA po ziskani podielovych listov.

Upisovateflom a potencidlnym nakupcom podielovych
listov FCP sa odporuca informovat sa o danovych
désledkoch, pravnych poziadavkach a akychkolvek
obmedzeniach alebo devizovych kontrolach
vyplyvajucich z pravnych predpisov krajiny ich pévodu,
sidla alebo bydliska, ktoré moézu ovplyvnit upisanie,
drzbu alebo predaj podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost upozornuje investorov na fakt,
ze kazdy investor bude moéct plne uplatnit svoje
investorské prava priamo voci fondu FCP, iba ak je sam a
vo svojom vlasthom mene uvedeny v registri drzitelov
podielovych listov fondu FCP. V pripade, Ze investor
investuje do FCP sprostredkovanym investovanim do
fondu FCP vo vlastnom mene, avSak v zastipeni, moze
sa stat, Ze nebude méct uplatnit niektoré prava drzitela
podielovych listov priamo voci fondu FCP. Odporucame,
aby sa investori poradili o svojich pravach.

Ochrana udajov:

Spravcovska spolo¢nost, jej poskytovatelia sluzieb a delegati
mo6zu mat vo svojom vlastnictve, uchovavat a spracuvat
(elektronickymi alebo inymi sposobmi) informacie, ktoré ziskali
v stvislosti s investiciou do fondu podla luxemburského zakona
0 ochrane 0s6b v pripade spracovania osobnych udajov z 1.
augusta 2018 v platnom zneni (,zdkon o ochrane Udajov”).
Takéto osobné udaje moézu okrem iného zahfnat meno,
kontaktné Udaje (vratane postovej alebo e-mailovej adresy),
bankové (daje, investovand sumu a akcie jednotlivych
investorov vo fonde FCP (,osobné udaje”). Investori maju
podla zdkona o ochrane Udajov pravo na pristup k svojim
osobnym Udajom a pravo na ich pozmerovanie, ak preukazu
svoju totoznost. Origindlne dokumenty moézu byt nahradené
len pomocou dokumentu s rovnakou pravnou hodnotou.

Spravcovska spolo¢nost, jej poskytovatelia sluzieb a delegati
moézu ziskané osobné Udaje poskytovat tretim strandm na
Ucely ziskania potrebnych sluzieb od takychto tretich stran, nie
viak na ucely komer¢ného zisku. Spravcovska spolo¢nost, iné
spolo¢nosti  skupiny Intesa Sanpaolo, depozitna banka,
administrator, registrator a prevodovy agent, 3tatne alebo
regulatné organy vratane dafiovych Uradov, auditorov
a Uctovnikov a iné tretie strany, ktoré poskytuju fondu FCP
alebo spravcovskej spolo¢nosti svoje sluzby
(., sprostredkovatelia”), mozZu vietky osobné Udaje
zhromazdené pocas obchodného vztahu s fondom FCP alebo
spravcovskou spolo¢nostou s prihliadnutim na platné miestne
zdkony a predpisy zhromazdovat, zaznamendvat, uchovévat,
zverejiiovat, prenasat alebo inak spractvat.

Spravcovska spolo¢nost, jej poskytovatelia sluzieb a tretie
strany (okrem iného aj depozitnd banka, administrator,
registrator a prevodovy agent) mézu osobné Udaje poskytovat
aj spracovatelom, ktori mézu sidlit v inych jurisdikcidach ako
v Luxembursku, a moézu alebo nemdzu si dovolit adekvatnu
mieru ochrany Udajov alebo zdkonnej mlcanlivosti (,tretie
strany”). Medzi takéto Staty mozu okrem iného patrit India,
Spojené Staty americké alebo Hongkong.

Osobné Udaje sa okrem iného, mézu spractvat na Ucely spravy
Uc¢tov, rozvoja obchodnych vztahov, prevodovej agentury,
platobnej agentury alebo na iné dopinkové alebo suvisiace
sluzby, o ktoré poziada fond FCP alebo spravcovska
spolo¢nost. Osobné Udaje sa mbzu spraclvat aj na boj proti


www.eurizoncapital.com

praniu Spinavych penazi a financovaniu terorizmu, na Ucely
zékona o zhode vo vztahu k zdafiovaniu zahrani¢nych Gctov
(,zadkon FATCA") (v sulade s luxemburskym zakonom z 24. jula
2015, ktorym sa =zavddza zdkon o zhode vo vztahu
k zdarovaniu zahrani¢nych Gctov), na Ucely spolo¢ného
Standardu vykazovania (,CRS”) (v sulade s luxemburskym
zakonom z 18. decembra 2015, ktorym sa zavadza nariadenie
o administrativne] spolupraci), ako aj na Ucely dodrziavania
regulacnych  poziadaviek vratane zahrani¢nych zakonov,
nariadeni vydanych sudom, regula¢nym alebo Statnym Gradom
v ktorejkolvek jurisdikcii, v ktorej sa osobné Udaje mozu
uchovavat alebo spractvat, alebo internych a skupinovych
politik. Na tento Ucel sa osobné Udaje mézu odosielat tretim
stranam, ktoré urcia fond FCP, spravcovska spolocnost alebo
depozitnd banka, administrator, registrator a prevodovy agent,
alebo tretim stranam, ako su Statne alebo regula¢né organy
vratane  danovych  dradov, auditorov a  Uctovnikov
v Luxembursku i v inych jurisdikciach.

Spravcovska spolocnost, jej poskytovatelia sluzieb a delegati si
mozu vyhotovovat zaznamy telefonickych rozhovorov. Cielom
takychto zéznamov je poskytnut dékaz v pripade sporu,
transakcie alebo komer¢nej komunikacie. Takéto zaznamy sa
budd uchovavat v sulade s platnou legislativou.

Osobné Udaje, ktoré su sucastou penaznych prevodoy,
spracvaju  poskytovatelia sluzieb a iné Specializované
spolo¢nosti, ako je napriklad SWIFT (spolo¢nost pre
celosvetovd medzibankovu finan¢nt telekomunikaciu). Takéto
formy spracovania sa mozu vykondvat prostrednictvom centier
sidliacich v inych eurdpskych Statoch alebo v tretich 3tatoch,
okrem iného aj Spojenych Statoch americkych, a to v sulade
s ich miestnou legislativou. Organy USA preto mdzu poZiadat
o pristup k osobnym uUdajom, ktoré su ulozené v takychto
prevadzkovych centrach na Ucely boja proti terorizmu.
Platobnym prikazom alebo nariadenim inej operacie investori
do fondu FCP poskytuju vyslovny suhlas s tym, ze vsetky
datové prvky potrebné na spravnu realizaciu transakcie sa
mozu spractvat mimo Luxemburska. V zdujme efektivneho
riadenia sa budld osobné Udaje suvisiace s investormi
uchovavat na strojom ¢itatelnom médiu.

Upisanim alebo drzanim podielovych listov fondu FCP investori
poskytuju svoj suhlas so spracovanim svojich osobnych Udajov
a predovietkym s ich zverejfiovanim a spracdvanim stranami,
ktoré su uvedené vyssie, vratane stran sidliacich v Statoch
mimo Eurdpskej Unie (okrem iného napriklad v Indii, Spojenych
statoch americkych alebo Hongkongu), ktoré nemusia ponukat
podobnd mieru ochrany, aka je odvodena zo zdkona
o ochrane udajov.
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1. FCP

1.1. Opis fondu FCP

1.1.1.

Fond Epsilon Fund (predtym oznacovany ako Eurizon Stars
Fund), (dalej len ,FCP”) bol zaloZzeny v Luxemburskom
velkovojvodstve dna 21. aprila 2008 vo forme spolo¢ného
investi¢ného fondu v prevoditelnych cennych papieroch, ktoré
sa riadia luxemburskymi zakonmi, a v sucasnosti podlieha casti
| zdkona zo 17. decembra 2010 o podnikoch kolektivneho
investovania  (,PKI”). FCP tiez podlieha ustanoveniam
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 2017/1131
zo 14. juna 2017 o fondoch penazného trhu. Spravcovské
predpisy (dalej len ,spravcovské predpisy”) boli po schvéleni
predstavenstvom spravcovskej spolo¢nosti Eurizon Capital S.A.
(dalej len ,spravcovska spolo¢nost”) diia pondelok 21. aprila
2008 podpisané depozitnou bankou State Street Bank
Luxembourg S.C.A. a ozndmenie o registracii v Registre du
Commerce et des Sociétés v Luxembursku bolo dria 8. méja
2008 uverejnené v Mémorial, Recueil Spécial des Sociétés et
Associations. Oznamenia informujuce o vklade upravenej verzie
spravcovskych predpisov do registra Registre du Commerce et
des Sociétés v Luxemburgu boli publikované v dokumente
Mémorial, Recueil Spécial des Sociétés et Associations do 31.
maja 2016 a od 1. juna 2016 na oficidlnej elektronickej
platforme Recueil Electronique des Sociétés et Associations.

Vseobecné informacie

Fond FCP je zapisany v registri Registre du Commerce et des
Sociétés v Luxembursku pod ¢islom K349.

Platné spravcovské predpisy boli zalozené v Obchodnom
registri Luxemburska, kde moézu byt prerokované a kde je
mozné ziskat kopie.

Spravcovska spoloc¢nost sa rozhodla s Gcinnostou od 29. juna
2012 zmenit nazov fondu FCP z ,Eurizon Stars Fund” na
+Epsilon Fund”.

FCP bol zalozeny na dobu neur¢itu.

FCP nema pravnu subjektivitu. Je to spoluvlastnictvo cennych
papierov a inych aktiv podla opravnenia zdkona, ktoré spravuje
spravcovska spolo¢nost na zaklade principu rozlozenia rizika
v prospech a v Uplnom zaujme spoluvlastnikov (dalej v texte
.Podielnici”), ktori su zaviazani len v rozsahu svojich investicii.

Aktiva FCP vlastnia spolotne a nedelitelne podielnici
a vytvaraju majetok samostatny od majetku spravcovskej
spolo¢nosti. V3etky spolo¢ne vlastnené podielové listy maju
rovnaké prava. Cisté aktiva FCP bud( do 3iestich mesiacov od
schvélenia predstavovat najmenej 1 250 000,00,- EUR.
Neexistuju ziadne obmedzenia vysky majetku alebo poctu
spolo¢ne vlastnenych podielovych listov, ktoré predstavuju
aktiva FCP.

Prislusné prava a povinnosti podielnikov, spravcovskej
spolo¢nosti a depozitnej banky su definované v spravcovskych
predpisoch.

Podla dohody s depozitnou bankou a podla luxemburského
prdva moze spravcovska spolo¢nost urobit k spravcovskym
predpisom akékolvek dodatky, ktoré povazuje za uzito¢né
v zaujme podielnikov. Oznédmenia informujuce o tychto
dodatkoch sa publikuju na oficidlnej elektronickej platforme
Recueil Electronique des Sociétés et Associations a nadobudaju
uc¢innost driom ich podpisania.

V spravcovskych predpisoch sa nestanovuje moznost, aby
stretnutia podielnikov mali  formu valného zhromaZzdenia
podielnikov s vynimkou navrhu spravcovskej spolo¢nosti na
zlu¢enie aktiv fondu FCP alebo jedného alebo viacerych
podfondov fondu FCP s inym podnikom kolektivneho
investovania, ktory sa riadi zakonmi mimo Luxemburska.

1.1.2. Podfondy a triedy podielovych listov

FCP mé& Struktiru vo forme zastreSujuceho fondu vratane
samostatnych sum aktiv a pasiv (kazdy sa oznacuje ako
.podfond”) a kazdy je charakterizovany konkrétnym
predmetom investovania. Aktiva kazdého podfondu su v
Gctovnictve FCP oddelené od inych aktiv fondu FCP.

Spravcovska spolo¢nost moéze v ramci kazdého podfondu vydat
jednu alebo viacero tried podielovych listov (,triedy
podielovych listov” alebo ,podielové triedy”), pricom kazda
trieda ma jednu alebo viacej charakteristik, ktorymi sa odlisuje
od inych, ako s napr. konkrétna skladba vydavkov na predaj a
vyplatenie, konkrétna skladba poradenskych a spravnych
vydavkov, stratégie zaistenia alebo nezaistenia v sdvislosti s
devizovymi rizikami alebo konkrétnej distribuc¢nej stratégie.

Charakteristika a investi¢na politika podfondov vytvorenych
alebo otvorenych na upisanie su opisané v ich jednotlivych
vykazoch, ktoré tvoria prilohu prospektu a tvoria neoddelitelnu
sucast tohto dokumentu (dalej v texte v zavislosti od obsahu
ako ,vykaz podfondu” alebo ,vykazy podfondov”).

Spravcovska spolocnost si vyhradzuje pravo vytvorit nové
podfondy alebo nové triedy podielovych listov podla okolnosti
kedykolvek na zéaklade jednoduchého rozhodnutia. Kazdé
vytvorenie nového podfondu bude mat za vysledok
aktualizaciu prospektu.

Fond FCP a jeho podfondy tvoria samostatnu pravnickd osobu.
Vo vztahu medzi podielnikmi sa viak kazdy podfond povazuje
za samostatny subjekt, ktory ma svoje vlastné aktiva,
kapitalovy zisk, stratu atd. Pri tretich stranach, a to najma pri
veriteloch, sa aktivami daného podfondu ru¢i za dlhy, zavazky
a povinnosti, ktoré sa viazu na dany podfond.

Ak sa v tomto prospekte neuvddza inak, podielové listy
roznych podfondov sa moézu vydat, spatne odkupit a previest
v kazdy deri ocenenia za cenu, ktord sa vypocita na zdklade
Cistej hodnoty aktiv za podielovy list danej triedy podielovych
listov v danom podfonde, s pripocitanim  vsetkych
aplikovatelnych vydajov a poplatkov tak, ako je stanovené v
tomto prospekte.

Konsolidovana finan¢nd sprava fondu FCP je vyjadrena v EUR.
Cistd hodnota aktiv na podielovy list kazdého podfondur/triedy
je oznacena v referen¢nej mene zodpovedajuceho podfondu,
ako je oznacené v tomto prospekte.

Podla nizsie uvedenych ustanoveni mozu investori previest
vietky svoje podielové listy v danom podfonde alebo ich ¢ast
do podielovych listov iného podfondu alebo, ak existuje viacej
tried podielovych listov, z jednej triedy podielovych listov do
druhej triedy podielovych listov okrem niektorych tried, ktoré
st dostupné urc¢itym typom investorov, ako je 3pecifikované v
tomto prospekte.

1.2. Investicné ciele a rizikové faktory

V tejto Casti sU opisané rozne rizikové faktory a zdroje neistoty
spojené s investovanim do podielovych listov, ktorym by
podielnici mali  venovat pozornost. Opis vsak nie je
vyCerpavajuci, a preto by podielnici mali zvazit aj iné okolnosti
skor, ako sa rozhodnu investovat do podielovych listov.

1.2.1. Vseobecné informacie

Fond FCP verejnosti ponuka moznost investovat do portfélia
finan¢nych nastrojov podla opravnenia zakonov s cielom ziskat
kapitalovy zisk a/alebo prijem a zaroveri vyznamnu likviditu
investicii, a to najma v porovnani s finan¢nymi produktami s
podobnym rizikovym profilom a profilom navratnosti.




Na tento Ucel je z réznych perspektiv zaistend diverzifikacia
portfélia, a to podla pokynov uvedenych v investi¢nej politike
podfondov kazdého fondu FCP stanovenej vo vykaze
podfondu.

Aktiva fondu FCP v kazdom pripade podliehaju kolisaniu cien
na burze, ako aj inym rizikdm, ktoré finan¢né investicie
zahfiiaju, takze splnenie cielov fondu FCP nembdZze byt
garantované.

Podielnik ma moznost vybrat si na zaklade svojich potrieb
alebo na zaklade vlastného ocakavania dynamiky trhu, do
ktorého podfondu FCP si Zela investovat.

Spravcovska spolo¢nost vykondva svoju cinnost s cielom
poskytnUt ochranu investicii a zhodnocovanie kapitalu. Z
dévodu neistého vyvoja trhu viak nemoZzno garantovat, Ze
tento ciel naplni.

Z tohto dovodu by si podielnici mali byt vedomi, Ze ¢ista
hodnota aktiv na podielovy list sa méze pohybovat
smerom hore alebo dole a ze predchadzajice vynosy nie
su zarukou vynosov v buducnosti.

1.2.2. Osobitné rizika

Regulacné riziko

Fond ma sidlo v Luxembursku a investori by mali brat na
vedomie, ze tu nemusia platit vietky regulacné ustanovenia
stanovené miestnymi regula¢nymi organmi. Dalsie informacie o
tejto zélezZitosti poskytnu investorom ich finan¢ni poradcovia.

Investicny ciel’

Investi¢né ciele a politika kazdého podfondu, ako stanovuje
spravcovskd spolo¢nost na zadklade spravcovskych pravidiel a
zékona, sU v zhode s ustanoveniami, ktoré su vSeobecne
definované v lasti  prospektu ,Investicie a investi¢né
obmedzenia“, pripadne podrobnejsie vo vykaze podfondov.
Neexistuje v3ak ziadna zaruka dosiahnutia investi¢nych cielov
akéhokolvek podfondu.

Trhové a menové riziko

Kazda investicia do podfondov podlieha kolisaniu cien na
burze. Niektoré podfondy moézu investovat do nastrojov
denominovanych v urcitych menach alebo zavislych od urcitych
mien, ktoré su iné ako mena, v ktorej si denominované cisté
aktiva daného podfondu. Zmeny vo vymennych kurzoch medzi
referen¢nou menou podfondu a menou néstrojov, do ktorych
podfond investuje, mézu mat vplyv na hodnotu podielovych
listov, ktoré su v drzbe daného podfondu.

Riziko investovania do trvalej udrzatelnosti

Podfond, ktory pouziva kritéria trvalej udrzatelnosti, moéze mat
nizsiu vykonnost ako trh alebo iné podfondy, ktoré investuju
do podobnych aktiv, ale neuplatiuju kritéria trvalej
udrzatelnosti. Pouzivanie kritérii trvalej udrzatelnosti moze
znamenat, ze podfond premeska prilezitosti na ndkup cennych
papierov, u ktorych sa preukaze vyssia navratnost alebo mensia
volatilita, a rovnako méze ovplyvnit nacasovanie optimalnych
rozhodnuti o kupe alebo predaji. Trvalo udrzatelné
investovanie je do istej miery zalozené na nefinan¢nych
hladiskach, ktorych Ucinky na ziskovost su nepriame a mézu
byt Spekulativne. Analyza podfondu, ktord sa tyka hodnoteni
trvalej udrzatelnosti, moze byt chybna alebo informacie, na
ktorych je tato analyza zalozend, mézu byt nelplné, nepresné
alebo zavadzajuce. Rovnako je mozné, Ze bude podfond celit
nepriamej expozicii vo¢i emitentom, ktori nesplfaju  jeho
Standardy trvalej udrzatelnosti.

Rizika spojené so vsetkymi triedami podielovych
listov

Hoci sa nevykonava Ziadne pridelovanie aktiv a pasiv do
jednotlivych tried podielovych listov na zaklade uctovnictva,
neexistuje Ziadna pravna segregacia, pokial ide o triedy
podielovych listov toho istého podfondu. Ak by pasiva jednej
triedy podielovych listov prevy3ovali jej aktiva, veritelia takejto
triedy podielovych listov by mohli vyuzit aktiva, ktoré mozno
priradit inym triedam podielovych listov rovnakého podfondu.
Transakcie suvisiace s jednou konkrétnou triedou podielovych
listov by preto mohli mat vplyv na ostatné triedy podielovych
listov rovnakého podfondu.

Rizika spojené s menovo zaistenymi triedami
podielovych listov

Hoci sa spravcovskd spolo¢nost moze pokusit o zmiernenie
vplyvu vykyvov vo vymennom kurze medzi referené¢nou menou
podfondu a denomina¢nou menou menovo zaistenej triedy
podielovych listov, neexistuje Ziadna zaruka, Zze v tom bude
Uspesna. Zaroven plati, Ze hoci stratégia zaistenia moze
investorov do prislusnych menovo zaistenych tried podielovych
listov ochranit pred znizenim hodnoty menove] expozicie
podielov v zékladnom portféliu v stvislosti s denomina¢nou
menou menovo zaistenej triedy podielovych listov, méze im
tiez zabranit profitovat z ndrastu hodnoty meny podielov v
zékladnom portféliu. Investori do menovo zaistenych tried
podielovych listov mézu byt vystaveni aj inym menam, nez je
denomina¢nd mena ich menovo zaistenej triedy podielovych
listov. Ak sa v podfonde nachddzaju aktiva denominované vo
viacerych menéach, hrozi vyssie riziko, ze menové vykyvy
nebudd v praxi plne zaistené. Vo vieobecnosti plati, Ze
podfond uzatvéra derivatové kontrakty s cielom zaistit menové
riziko, ¢o moéze viest k vzniku platobnych/dodacich povinnosti
na urovni podfondu, ktoré by podfond mal byt schopny spinit
(napr. v pripade hotovostného vyrovnania menovych
forwardov, dohdéd o zarukach). Kedze medzi triedami
podielovych listov nedochddza k segregacii aktiv, derivaty
pouzivané pri zaistovani danej triedy podielovych listov sa
stanu sucastou celkového suboru aktiv. Pri prekryvani derivatov
v menovo zaistenej triede podielovych listov preto vznika pre
vietkych investorov podfondu potencidlne riziko protistrany a
prevadzkové riziko. Mohlo by to viest k riziku 3kodlivého
vplyvu (zndme aj ako ,spill-over efekt”) na ostatné triedy
podielovych listov, pricom niektoré z nich nemusia byt vébec
zaistené. Riziko ,spill-over efektu” by mohlo investorov do
tried podielovych listov bez zaistenia znevyhodnit, rovnako ako
investorov do tried podielovych listov, ktoré zo zaistenia
profituju. V3etky zisky/straty alebo vydavky vyplyvajuce z
transakcii menového zaistenia budu niest podielnici menovo
zaistenej triedy podielovych listov. Kedze v triedach
podielovych listov sa nevykonava segregacia pasiv, hrozi riziko,
Zze za urCitych okolnosti by transakcie menového zaistenia
tykajuce sa jednej triedy podielovych listov mohli viest k vzniku
pasiv, ktoré by mohli mat vplyv na ¢istd hodnotu aktiv
ostatnych tried podielovych listov toho istého podfondu. Hoci
toto riziko Skodlivého vplyvu mozno zmiernit, nemozno ho
Uplne odstranit, nakolko moZnost materializovania negativnej
krajnej udalosti pretrva, napr. na zéklade neplnenia zo strany
derivatovej protistrany alebo strat tykajucich sa konkrétnych
aktiv triedy podielovych listov, ktoré prevysuji hodnotu
prislusnej triedy podielovych listov. Investori najdu aktudlne
informacie o tom, ktoré menovo zaistené triedy podielovych
listov s0 emitované, na webovej lokalite spravcovskej
spolo¢nosti (www.eurizoncapital.com).

Riziko vyplacania dividend

Pripadné vyplacanie dividend nie je garantované. Na vyplacanie
vyhlasené na zodpovedajuce prechodné, resp. ro¢né zuctovacie
obdobie budud mat nérok iba podielnici, ktorych menda su
zadané k prislusnému rozhodujucemu driu. Dividendova
politika podfondu moéze umoznovat vyplacanie dividend


www.eurizoncapital.com

z kapitalu. V takom pripade ma vysku navratnosti alebo vyberu
Casti povodnej investicie investora alebo pochadza k
kapitalovych ziskov, ktoré mozno danej poévodnej investicii
pripisat. Cistd hodnota aktiv prislusného podfondu a ¢ista
hodnota aktiv prislusnej triedy podielov sa znizi o sumu
vyplatenej dividendy. Podielnikom sa odporica skontrolovat z
odkazu na dividendovu politiku podfondu, uvedeného v casti
,Opis, forma a prava podielnikov”, ¢ je vyplata dividend z
kapitélu povolena.

Uverové riziko

Podielnici by si mali byt vedomi toho, Ze investicie
v podfondoch mézu byt spojené s Uverovym rizikom. Investicie
do dlhopisov alebo inych dlhovych nastrojov sa napriklad
spajaju s Uverovym rizikom. V pripade, ze ktorykolvek emitent
zaznamena tazkosti suUvisiace so vseobecnym stavom na
Uverovych trhoch alebo so Specifickej$imi situaciami, potom to
moze mat vyrazny vplyv na trhovu cenu prislusnych cennych
papierov, ktoré su predmetom Uverového rizika, ako aj na
priebezné platby spojené s tymito cennymi papiermi, ktoré
mozu byt dokonca znizené na nulu.

Nepriaznivé Ucinky environmentalnych problémov, ako su
zmena podnebia a prirodné katastrofy, mézu narusit finan¢né
zdravie emitenta dlhopisov a obmedzit jeho schopnost splacat
dih.

Pri_hodnoteni Gverovej schopnosti emitenta alebo finan¢ného
nastroja sa spravcovska spolocnost nespolieha vylucne, ani
mechanicky na Uverové ratingy pridelené ratingovymi
agenturami, kedZe vyuziva svoj vlastny proces zamerany na
sledovanie a riadenie Uverovych ratingov emitentov, ktorf
vyznamne prospievaju k Gverovému riziku podfondov.

Predovsetkym emitenti, ktori zastavaju vyznamné pozicie alebo
zastupuju vyznamnu cast portfélii a financnych nastrojov
podfondov, sa povazuju za emitentov ,investicného stupna”,
ak na zédklade procesu hodnotenia spravcovskej spolo¢nosti
ziskali adekvatne hodnotenie Uverovej kvality. V ramci tohto
procesu moézu byt medzi kvantitativnymi a kvalitativnymi
kritériami posudené aj Uverové ratingy udelené ratingovymi
agenturami zaloZzenymi v Eurdépskej Unii a zapisanymi v sulade
s nariadenim ¢. 462/2013 Eurdpskeho parlamentu a Rady z 21.
maja 2013, ktoré upravuje nariadenie ¢ 1060/2009
ratingovych agentdrach. Ti emitenti, ktori nezastavaju
vyznamné pozicie alebo nezastupuju vyznamnu cast portfdlif
a finan¢nych nastrojov podfondov, sa povazuju za emitentov
Jinvesti¢ného stupria”, ak je im takyto Uverovy rating prideleny
najmenej jednou z vyssie uvedenych ratingovych agentdr.

Spomedzi finan¢nych institdcii investicného stupria su za
finan¢né nastroje vysokého stupria oznacené tie financné
nastroje, ktoré na Urovni emisie alebo emitenta vykazuju
najvy3siu  Urovert Uverovej schopnosti podla ratingovych
agentur, ktoré vyuziva spravcovskd spolocnost alebo, podla
okolnosti, podla jej vlastného procesu hodnotenia. Finan¢né
nastroje neinvesti¢ného stupna sa povazuju za ,Spekulativne”,
.Vysoko Spekulativne” alebo ,, mimoriadne 3pekulativne” podla
Uverovych ratingov pridelenych ratingovymi agentdrami, ktoré
vyuziva spravcovska spoloc¢nost alebo, podla okolnosti, podla
jej vlastného procesu hodnotenia.

Pokial ide o fondy pefazného trhu, ktoré vymedzuje a
upravuje nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/
1131 zo 14. juna 2017 o fondoch penazného trhu,
spravcovskd spoloc¢nost zriadila, zaviedla a doésledne uplatriuje
obozretny systematicky a priebezny postup posudzovania
Uverovej kvality na systematické urcovanie Uverovej kvality
nastrojov pefiazného trhu, sekuritizacii a komerc¢nych cennych
papierov krytych aktivami, do ktorych méze fond periazného
trhu investovat v sulade s ustanoveniami Nariadenia a
prislusnych delegovanych aktov, ktoré doplfiaju Nariadenie,
pricom sa zohladfiuje emitent nastroja a charakteristika
samotného nastroja. Pri uplatfiovani svojho interného postupu
posudzovania Uverove] kvality vyuZiva spravcovska spolo¢nost

informacie dostato¢nej kvality, aktudlnosti a zo spolahlivych
zdrojov. Tieto informacie sa pravidelne prehodnocuji a
aktualizuju. Postup interného posudzovania spravcovskej
spolo¢nosti je zaloZzeny na obozretnych, systematickych a
priebeznych metodikdch posudzovania. Pouzitd metodika bola
spravcovskou spolo¢nostou overend na zaklade historickych
skusenosti a empirickych dékazov vratane spatného testovania.
Postup interného hodnotenia Uverovej kvality spravcovskej
spolo¢nosti je v sulade so vsetkymi vseobecnymi zésadami
uvedenymi v ¢lanku 19, bodu 4 nariadenia (EU) ¢. 2017/1131
a zohladriuje faktory a vSeobecné zasady uvedené v ¢lanku 20
bodu 2 nariadenia (EU) ¢. 2017/1131. Ak ratingové agentura
registrovana a certifikovana v sulade s nariadenim (ES) ¢. 1060/
2009 poskytla rating tomuto nastroju pefiazného trhu, potom
spravcovskd spolo¢nost moéze v ramci svojho interného
postupu posudzovania Uverovej kvality zohladnit takyto rating
a dopliiujuce informécie a analyzy, pricom sa nespolieha
vylu¢ne alebo mechanicky na takyto rating v sulade s ¢lankom
5 pism. a nariadenia (ES) ¢. 1060/2009. V sulade s ¢lankom 21
nariadenia (EU) ¢ 2017/1131 spravcovskd  spolocnost
dokumentuje svoj postup interného posudzovania Uverovej
kvality a posudenia Uverovej kvality.

Interny postup posudzovania spravcovskej spolocnosti spravuje
$pecializovany tim analytikov Uverového vyskumu, za ktory
zodpoveda spravcovska spolo¢nost.

veducimi
nasledne

Postup  interného  posudzovania  schvaluju
pracovnikmi spravcovskej spolo¢nosti a
predstavenstvom spravcovskej spolo¢nosti.

Postup interného posudzovania spravcovskej spolo¢nosti je
priebeZzne monitorovany spravcovskou spolocnostou najma s
cielom zabezpecit, aby bol tento postup primerany a nadalej
poskytoval presné vyjadrenie Uverovej kvality nastrojov, do
ktorych moéze kazdy fond periazného trhu investovat. Interny
postup je navrhnuty tak, aby sa mohol flexibilne prispdsobit
zmenam kritérii posudzovania relativneho vyznamu, pretoze sa
mozu z ¢asu na Cas menit.

Interny postup posudzovania zahffia kritéria na analyzu
finan¢nych Gdajov, identifikaciu trendov a sledovanie kltuc¢ovych
determinantov Uverového rizika vo vztahu k prislusSnému
emitentovi.

A) Kvantitativne kritéria

Interny postup posudzovania sa opiera o kvantitativne
ukazovatele, ako sU bez obmedzenia tieto:

a) ocenovanie nastrojov pefiazného trhu relevantnych
pre emitenta, nastroj alebo odvetvie alebo regién,

b) informacie o cenach swapov na Uverové zlyhanie,

o finan¢né indexy relevantné pre geografickli polohu,
priemyselné sektory alebo triedu aktiv emitenta alebo
nastroja,

d) finan¢né informéacie a statistiky neplnenia tykajuce sa
emitenta, ktory je Specificky pre dany sektor a

e) akékolvek iné ukazovatele, ktoré 3pecializovany tim
povazuje za relevantné alebo uvedené v delegovanom
nariadeni Komisie (EU) ¢. 2018/990 z 10. aprila 2018,
ktorym sa meni a doplia Nariadenie (dalej len
.delegované nariadenie”).

B) Kvalitativne kritéria

Postup interného posudzovania sa opiera o kvalitativne
ukazovatele vo vztahu k emitentovi, ako napriklad:

a) finan¢na situacia emitenta,
b) zdroje likvidity emitenta,

¢) schopnost emitenta reagovat na budlce udalosti
Specifické pre cely trh alebo emitenta,




d) sila odvetvia emitenta v rdmci ekonomiky, pokial ide
o hospodarske trendy a konkuren¢nu poziciu
emitenta vo svojom odvetvi,

e) analyzy tykajuce sa akychkolvek podkladovych aktiy,
) v8etky Strukturdlne aspekty prislusnych nastrojov,
g) relevantny(-é) trh(-y) a

h) riziko riadenia tykajuce sa emitenta a vSetky ostatné
ukazovatele, ktoré S3pecializovany tim povazuje za
relevantné alebo uvedené v delegovanom Nariadeni,

i) kratkodobd charakteristika nastrojov penazného trhu,
j)  trieda ¢innosti nastroja,
k) typ emitenta,

)  potencidlne opera¢né riziko a riziko protistrany
spojené so struktdrovanymi finan¢nymi nastrojmi,

m) profil likvidity nastroja.

Na doplnenie posudenia sa moézu pouzit externé ratingy,
pricom sa nespolieha vylu¢ne alebo mechanicky na takéto
hodnotenie.

V pripade priaznivého posudzovania bude emitent/nastroj
pridany do zoznamu schvélenia a na zaklade vysledkov
posudzovania Uverovej kvality bude nastrojom/emitentom
poskytnuty interny rating.

V sulade s postupom interného posudzovania musi byt interny
rating priradeny kazdému emitentovi a nastroju revidovany
aspon raz ro¢ne (alebo castejsie, ak to urcuju trhové faktory).
Ak sa Uverova kvalita emitenta stane neistou alebo
Lnevyznamnou”  (napriklad  prostrednictvom  vyznamnej
negativnej financ¢nej udalosti alebo zmysluplného zniZenia
ratingovej agentury), potom sa Uverova bonita emitenta
okamzite prehodnoti a mézu sa prijat prislusné opatrenia pre
kazdy konkrétny nastroj prislusného emitenta v ramdci
podfondov. Tieto opatrenia by mohli zahfhat predaj
podkladovych aktiv alebo ponechanie drzby do splatnosti v
zavislosti od 3pecifickych vlastnosti nastroja. V kazdom pripade
bude rozhodnutie zalozené na tom, ¢o je v najlepSom zaujme
podielnikov.

Ekvivalenc¢na tabulka pre dlhodobé Uverové ratingy pridelené hlavnymi ratingovymi agentdrami:

Investi¢ny stupent  Vysoky stuper

Aaa po A2 AAA po A
Stredny stupen od od
A3 po Baa3 A- po BBB-
Neinvesti¢ny Spekulativny od od
stupen stupen Bal po Ba3 BB+ do BB-
Vysoko $peku- od od
lativny B1 po B3 B+ po B-
Mimoriadne < B3 < B-

Spekulativny

Riziko urokovej sadzby

Finan¢né nastroje, ktoré su v drzbe podfondov, mézu podliehat
riziku Urokovej sadzby. Ceny cennych papierov s fixnym
prijmom budu napriklad nepriamo Umerné zmenam Urokovej
sadzby, pricom takéto zmeny mozu zaroven nalezite ovplyvnit
ceny podielovych listov.

Investovanie do nelikvidnych finanénych
nastrojov

V rdémci obmedzeni uvedenych v casti tohto prospektu s
nazvom , Investicie a investi¢né obmedzenia” mézu fondy FCP
investovat cast svojich Cistych aktiv do cennych papierov, ktoré
mozu byt nelikvidné. Nelikvidita cennych papierov by nemala
vyrazne ovplyvnit likviditu podielovych listov. Pripominame v3ak
investorom, ze problémy pri stanoveni hodnoty tychto cennych
papierov by potencidlne mohli viest k nadhodnoteniu alebo
podhodnoteniu cistej hodnoty aktiv.

Vyznamna/velmi vyznamna schopnost
emitenta splnit svoje finan¢né zavazky
(dlhové nastroje vysokej kvality)

AAA po A

od Primerana/vyznamna schopnost
A- po BBB- emitenta splnit svoj financny zavazok
(dlhové nastroje strednej kvality)

od Niektoré nepriaznivé okolnosti (ako

BB+ do BB- obchodné, finan¢né alebo
ekonomické podmienky) by mohli
viest k nedostatocnej schopnosti
emitenta splnit svoj finan¢ny zavazok
(dlhové néastroje nizkej kvality)

od Niektoré nepriaznivé okolnosti (ako

B+ po B- obchodné, finan¢né alebo
ekonomické podmienky)
pravdepodobne povedu k
nedostato¢nej schopnosti emitenta
splnit svoj finan¢ny zavazok (dlhové
nastroje nizkej kvality)

< B- Emitent je bud' citlivy alebo zavisly od
priaznivych obchodnych, finan¢nych
alebo ekonomickych podmienok, aby
splnil svoj finan¢ny zavazok alebo
nesplnil jeden pripadne viacero svojich
finan¢nych zavazkov

Navyse niektoré z trhov, do ktorych podfond investuje, sa
mozu Casom ukazat ako nelikvidné, nedostatocne likvidné
alebo vysoko nestabilné, zvlast pri nepriaznivych trhovych
podmienkach. To moze ovplyvnit cenu, pri ktorej podfond
moze byt nuteny likvidovat pozicie v zdujme plnenia Ziadosti o
vyplatenie alebo iné poziadavky na financovanie.

Politické a ekonomické rizika

Investovanie na trhoch rozvijajucich sa krajin alebo menej
rozvinutych krajin zahfiia rizika, ako su napriklad vyvlastnenie
aktiv, konfiskac¢na dan, politickd alebo spolocenska nestabilita
alebo diplomaticky vyvoj, ktoré by mohli ovplyvnit investicie
vykonané v tychto krajinach. Okrem toho informacie tykajuce
sa urcitych finan¢nych nastrojov mézu byt horsie dostupné pre
verejnost a verejné organy v takychto krajindch nemusia
podliehat S$tandardnym poZiadavkam tykajucim sa auditu,
Uctovnictva alebo registracie, ktoré by boli porovnatelné
s takymi, na aké su niektori investori zvyknuti. Napriek tomu,
Ze isté finan¢né trhy neddvno zaznamenali znac¢ny nérast
obchodov, z hladiska vieobecnej hibky trhu mozno aj nadalej



ocakdvat znacné tazkosti. Cenné papiere mnohych spolo¢nosti
v rozvijajucich sa krajinadch alebo menej rozvinutych krajinach
nie su natolko likvidné a ich ceny su premenlivejsie v porovnani
s podobnymi spolo¢nostami, s ktorymi sa obchoduje na vacsich
trhoch. V mnohych takychto krajindch existuju aj Specifické
systémy dozoru a regulacie financnych trhov, finan¢nych
institdcii a emitentov. Okrem toho transakcie podfondu mézu
ovplyvnit aj poziadavky a obmedzenia v niektorych krajinach
stanovené pre investicie vykonané cudzincami. Zmeny
v legislative alebo opatrenia tykajuce sa vymennych kurzoy,
ktoré nastani po uskutoCneni investicie, mozu sposobit
problémy s ndvratom prostriedkov do vlasti. Riziko straty vznika
aj z dévodu neexistujucich adekvatnych systémov tykajucich sa
prevodu, kalkulacie ceny, Uctovnictva a depozitu cennych
papierov. Rizikd podvodu spojené s korupciou a organizovanym
zlo¢inom taktiez nemozno zanedbat.

Rizika protistrany a kolateralu

Kazdy subjekt, s ktorym podfond obchoduje, vratane
subjektov, s ktorymi podfond vykonava transakcie financovania
cennych papierov, a inych subjektov s docasnou alebo
dlhodobou Uschovou aktiv podfondu, nemusi byt ochotny
alebo schopny plnit si svoje zavazky voci podfondu.

Ak dojde k bankrotu protistrany (vratane depozitara), podfond
by mohol stratit ¢ast svojich penazi alebo vietky svoje peniaze
a mohlo by dojst k oneskoreniu pri spatnom ziskavani cennych
papierov alebo hotovosti, ktoré mala v drzbe protistrana. To by
mohlo znamenat, Zze podfond nedokaze predat cenné papiere
alebo z nich ziskat prijem v obdobi, v ktorom sa snazi presadit
svoje prava, pricom uz tento samotny proces mdze mat za
nasledok dalsie naklady. Navyse by pocas obdobia, v ktorom
zlyhanie pretrvava, mohla klesntt hodnota cennych papierov.

KedZe vklady v hotovosti nepodliehaju delbe aktiv zo strany
depozitara ani uréeného poverenca, boli by v pripade bankrotu
depozitdra alebo poverenca v porovnani s inymi aktivami
vystaveni vyssiemu riziku.

Na dohody s protistranami médze mat vplyv likviditné riziko a
operacné riziko, ktoré by mohli viest k stratam alebo by mohli
obmedzit schopnost podfondu vyhoviet poZiadavkdm na
vyplatenie.

Vzhladom na to, Ze protistrany nie sU zodpovedné za straty
spdsobené udalostou ,vy33ej moci” (ako je zavazna prirodna
alebo c¢lovekom spésobend katastrofa, nepokoje, teroristicky
¢in alebo vojna), mohla by takdto udalost spdsobit znacné
straty v suvislosti so zmluvnymi dohodami tykajacimi sa
podfondu.

Hodnota zdbezpeky nemusi pokryvat Uplnt hodnotu transakcie
a nemusi pokryvat Ziadne poplatky ani vynosy dizné podfondu.
Ak akékolvek zabezpeka, ktoru si podfond drzi ako ochranu
pred rizikom protistrany (vratane aktiv, do ktorych bola
investovana hotovostna zabezpeka), poklesne na hodnote,
nemusi podfond Uplne ochranit pred stratami. Problémy s
predajom zabezpeky mézu posunut alebo obmedzit schopnost
podfondu vyhoviet poziadavkdm na vyplatenie. V pripade
transakcii  pozi¢iavania cennych papierov alebo spatného
odkuUpenia by drzand zabezpeka mohla priniest nizsi prijem
ako aktiva prevedené na protistranu. Hoci podfond vo vztahu
ku kazdej zabezpeke pouziva Standardné dohody v ramci svojej
oblasti, v niektorych jurisdikcidch méze byt zlozité, a dokonca
aj nemozné tieto dohody vymahat v zmysle miestnych
zakonov.

V pripade prevadzkovej poruchy/problémov by mohla byt
hodnota zabezpeky nespravne uréena alebo monitorovana. To
by potom mohlo viest k oneskoreniam pri zauc¢tovani alebo
stiahnuti zabezpeky.

Podfondy mézu uzavriet dohody s protistranami, kde sa aktiva
podfondu pouZivaju ako zabezpeka alebo marza. Ak sa
vlastnicke pravo k tymto aktivam prevedie na protistranu,
aktiva tvoriace zabezpeku alebo marzu tvoria sucast aktiv

protistrany. Preto tieto aktiva nebudu v Uschove depozitéra,
hoci na pozicie zabezpeky bude dohliadat a bude ich
zosuladovat depozitar.

Ak podfond opatovne investuje hotovostnl zébezpeku, ktoru
ziska, moze utrpiet stratu v doésledku poklesu hodnoty
investicie uskuto¢nenej s hotovostnou zabezpekou. Ak k tomu
dojde, mnozstvo dostupnej zabezpeky, ktord mé podfond
vratit protistrane pri uzavreti transakcie s derivatmi, sa zniZi o
sumu straty. Podfond by zo svojich aktiv musel pokryt rozdiel v
hodnote medzi pévodne prijatou zdbezpekou a sumou, ktora
je k dispozicii na vratenie protistrane, ¢o by malo za nasledok
stratu na strane podfondu.

PouzZitie referencného indexu

Ak je v prislusnom popisnom listku podfondu uvedené, ze
investicnym ciefom podfondu je dosahovat lepsie vysledky ako
referen¢ny index (uvedeny v prislusnom popisnom listku
podfondu), neposkytuji sa Ziadne zéaruky tykajuce sa
vykonnosti podfondu vo vztahu k referen¢nému indexu.
Vykonnost moze mat za nasledok, ze podfond:

— dosiahne horsie vysledky nez referen¢ny index; alebo

—  bude vyrazne korelovat s vykonnostou referen¢ného
indexu aj pocas obdobi horsich alebo lepsich vysledkov,
nez ma referencny index.

Predchadzajica vykonnost referen¢ného
ukazovatelom buducej vykonnosti.

indexu nie je

Pri vypocCte provizie za vykonnost splatnej v prospech
spravcovskej spolocnosti alebo na Ucel alokacie aktiv vyuzivaju
niektoré podfondy referencné indexy v zmysle nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 z 8. juna 2016
o indexoch pouzivanych ako referen¢né indexy vo finan¢nych
nastrojoch a finan¢nych kontraktoch alebo na meranie
vykonnosti investicnych fondov, ktoré moze byt prilezitostne
zmenené alebo doplnené (,nariadenie o referencnych
indexoch”).

Spravcovska spolo¢nost spolupracuje s prislusnymi spravcami
referen¢nych indexov takychto podfondov s cielom potvrdit, Ze
tito spravcovia su zaradeni do registra, ktory vedie ESMA podla
nariadenia o referen¢nych indexoch, alebo maju v Umysle sa
do neho zaregistrovat. Vypocet referencného indexu a jeho
zverejnenie mozno ukoncit (napr. v pripade odobratia alebo
prerudenia povolenia alebo registracie spravcu) alebo mozno
zasadnym  spbsobom  zmenit metodiku jeho  vypoctu.
Spravcovska spolo¢nost po finalizacii na poziadanie bezplatne
spristupni  vo svojom registrovanom sidle v Luxemburgu
pisomny pldn s opisom opatreni, ktoré sa prijmd, ak sa
referencny index zdsadne zmeni alebo prestane byt k dispozicii.

Referen¢né indexy. ktoré pouziva FCP v zmysle nariadenia o
referen¢nych indexoch

Bloomberg Bloomberg Nie
Euro Treasury Index Services

Bills® Index Limited

JP Morgan J.P. Morgan Nie
Global Securities LLC
Government

Bond Index®

Euro Stoxx Net  STOXX Ltd. Ano

Return

*K datumu tohto prospektu nie st v registri ESMA uvedenom v ¢lanku 36
nariadenia o referen¢nych indexoch uvedeni vietci spravcovia referen¢nych
indexov. Po ich zaradeni sa pri najblizSej moznej prilezitosti vykona
aktualizacia tohto prospektu.



Investovanie na menej rozvinutych trhoch

Systémy na uskutoCnenie transakcii na menej rozvinutych
trhoch, zvlast v rozvijajucich sa krajindch a v Rusku, mézu byt
menej organizované ako v rozvinutych krajinach. Preto existuje
riziko, ze uskutocnenie transakcii by sa mohlo omeskat, a Ze
by likvidita cennych papierov podfondu mohla byt ohrozena
v dosledku nefunkcnosti  alebo zlyhania tychto systémov.
Trhova prax v tychto krajinach si moéze vyzadovat, aby bola
platba uskutocnend este pred ziskanim nakupenych cennych
papierov alebo aby cenné papiere boli dorucené pred prijatim
ceny. V takychto pripadoch by zlyhanie na strane finan¢nej
indtitucie, prostrednictvom ktorej sa transakcia mala vykonat,
viedlo k strate na strane podfondu, ktory investoval do
cennych papierov rozvijajucej sa krajiny. Je vsak mozné, Zze
fond FCP sa pokdusi vyuzit partnerov, ktorych financny Statut je
taky, aby minimalizoval vyssie uvedené riziko. Neexistuje vsak
Ziadna istota, ze fond FCP Uspesne eliminuje tento typ rizika
pre podfondy, kedZe partneri fungujici na rozvijajucich sa
trhoch, maju casto nedostato¢nu stabilitu v porovnani
s partnermi pdsobiacimi na rozvinutych trhoch.

Investicie do 3Specifickych sektorov

Ist¢ podfondy mo6zu investovat do finan¢nych néstrojov
spojenych so spolo¢nostami, ktoré patria do S3pecifickych
sektorov hospodarstva, a budl teda podliehat riziku
koncentracie. Investicie citlivé na dynamiku Specifickych
sektorov, ako sU energetika a materidly, zakladné
spotrebitelské produkty, technolégie, finan¢né sluzby alebo
telekomunikacia, moézu ovplyvnit najma nepriaznivé trhové
podmienky tychto sektorov.

Investovanie do akcii

Akcie mbézu rychlo stratit hodnotu a zvyCajne predstavuju
vyssie (Casto vyrazne vyssie) trhové rizikd nez dlhopisy alebo
nastroje peflazného trhu. Ak dojde k bankrotu spoloc¢nosti
alebo podobnej financ¢nej restrukturalizécii, jej akcie mozu
stratit vacsinu alebo celd svoju hodnotu. Cena akcii sa lisi
podla ponuky a dopytu a trhovych ocakavani buducej
ziskovosti spolo¢nosti, ktoré mézu ovplyvriovat faktory, ako su
spotrebitelsky dopyt, inovéacia vyrobkov, konanie konkurencie,
a skuto¢nost, ako alebo ¢i sa spolo¢nost rozhodne riesit
environmentélne a socidlne faktory a faktory riadenia (ESG).
Medzi priklady postupov tykajucich sa trvalej udrzatelnosti
patri zmiernenie dopadu extrémnych poveternostnych udalosti,
znizenie vplyvov na zivotné prostredie, zlepSenie pracovnych
podmienok, podpora antidiskrimina¢nych praktik na pracovisku
a zavedenie silnych a transparentnych principov riadenia.

Investicie do finanénych nastrojov suvisiacich s
mensimi spolo¢nostami

Podfondy, ktoré investuju do nastrojov sUvisiacich s mensimi
spolo¢nostami, mézu podliehat vacsiemu kolisaniu hodnoty v
porovnani s inymi podfondmi. Investicie do cennych papierov
mensich spolo¢nosti sa moézu  stat menej likvidnymi a
premenlivej$imi, a to najma pocas obdobia poklesu na trhoch.
V doésledku toho moézu investicie do finan¢nych produktov
sUvisiacich s malymi spolo¢nostami zahffiat vyssie riziko ako

Investicie do dlhovych nastrojov s nizsim
ratingom a vysokym vynosom

Podfondy, ktoré investuji do dlhovych nastrojov s nizsim
ratingom a vysokym vynosom, podliehaju vacsiemu trhovému a
Gverovému riziku ako podfondy, ktoré investuji do cennych
papierov s vy33im ratingom. Nizsie ratingy takychto néstrojov
odrézaju vacsiu moznost, ze nepriaznivé zmeny vo finan¢nych
podmienkach emitenta alebo trhu mézu narusit schopnost
emitenta uskutoc¢riovat platby drzitelom véas. V désledku toho
mozu takéto podfondy zahfiat vacsie riziko ako podfondy,
ktoré investuju do dlhovych nastrojov s vy33im ratingom.

Investicie do prevoditelnych dlhopisov

Podfondy, ktoré investuju do prevoditelnych dlhopisoy,
podliehaju rovnakému riziku Uverovej sadzby a Uverovému
riziku ako podfondy, ktoré investuju do beznych podnikovych
dlhopisov. No kedZe prevoditelné dlhopisy umoZznuju
investorom profitovat priamo z Uspechu spolo¢nosti v pripade,
Ze cena jej akcii vzrastie, toto riziko suvisiace s pohybmi
majetku moze viest k vacsej volatilite, nez by sa dala oc¢akavat
v pripade investicii do porovnatelnych beznych podnikovych
dlhopisov.

Investicie do podmienenych konvertibilnych
dlhopisov

Podmienené konvertibilné dlhopisy (CoCo) st dlhové cenné
papiere, pri ktorych méze byt istina zrudend, znizenad alebo
prevedenad do vlastného imania, a to za urcitych okolnosti
tykajucich sa napriklad Urovne vlastného kapitalu emitujlce;
instittcie alebo Upravy splatného kupédnu emitentom podla
jeho vlastného uvéazenia. Hlavné potencidlne rizikd spojené s
investiciami do CoCo su, okrem iného, nasledujice:

— Riziko spustacich prahovych hodnét: spustacie prahové
hodnoty (ktoré s popisané v prospekte kazdej emisie) sa
[i§ia a urCuju mieru expozicie voci riziku konverzie v
zavislosti od pomeru vlastnych zdrojov emitujucej instittcie
od prahovej hodnoty spustajucej konverziu. Vyska
vlastnych zdrojov sa liSi v zavislosti od emitenta, zatial' ¢o
spustacie prahové hodnoty sa liSia v Zzavislosti od
konkrétnych  podmienok emisie.  Spustanie  mozno
aktivovat bud prostrednictvom vyznamnej straty kapitalu
vyjadrenej v Citateli alebo zvy3enia rizikovo vézenych aktiv
vyjadrenych v menovateli.

—  ZruSenie kupdnu: Kupdnové platby st Uplne lubovolné a
emitent ich méZze kedykolvek zrusit z akéhokolvek dovodu
a na akokolvek dlht dobu pre urcity typ CoCo. Zrusené
platby sa neakumuluju a namiesto toho su odpisané, ¢o
vyrazne zvysuje neistotu pri oceneni tohto druhu CoCo a
moze viest k chybnému oceneniu rizika.

— Riziko obratenia kapitalovej Struktary: v urcitych scendroch
drzitelia CoCo utrpia vacsie straty ako akcionari, ked' sa
napriklad aktivuje vysoky prahovy odpis istiny CoCo. To

sposobi  pokles na rozdiel od klasickej hierarchie
kapitalovej struktury, kde sa oc¢akava, ze prvu stratu utrpia
akcionari.

—  Riziko predfzenia vypovedania: niektoré CoCo su vydavané
ako trvalé nastroje, ktoré su vypovedatelné pri vopred
stanovenych Urovniach len so suhlasom prisluiného
orgadnu. Nedad sa predpokladat, ¢i trvalé CoCo budu
vypovedatelné v den vypovedania.

—  Nezndme riziko: v nam&hanom prostredi nie je isté, ako sa
budu tieto nastroje spravat, ak by boli ich zikladné
vlastnosti skusané. V pripade, ak jediny emitent aktivuje
spUstanie alebo pozastavi kupény, potom moze trh
nazerat na emisiu ako na systémovu udalost. V tomto
pripade je mozna potencidlna cenovd ndkaza a volatilita
pre celd triedu aktiv. Toto riziko moéze byt naopak
posilnené v zavislosti na Urovni arbitrdze podkladového
nastroja. Okrem toho na nelikvidnom trhu moéze byt
tvorba cien stale viac namahana.

— Riziko vynosu/ocenenia: Vynos bol primdrnym dévodom,
preco tato trieda aktiv prilakala silny dopyt, napriek tomu
zostdva nejasné, ¢ investori plne zohladnili zakladné
rizika. V porovnani s emisiami dlhovych cennych papierov
s vysokym ratingom od rovnakého emitenta alebo
emisiami s podobnym ratingom od inych emitentov maju
CoCo tendenciu priaznivo porovndvat vynosy z hladiska
vynosov. Ide o to, Ci investori plne zvazili riziko konverzie,
alebo v pripade dodato¢nych CoCo 1. Urovne (AT1 Cocos)
zrusenie kuponu.



Investovanie do zabezpecenych a
Struktarovanych dlhovych nastrojov

Podfondy, ktoré investuji do zabezpecenych alebo
Strukturovanych dlhovych nastrojov, sU zvycajne vystavené
vy3sim rizikdm ako podfondy, ktoré investuji do vladnych
dlhopisov a podnikovych dlhopisov investicného stupria. Tieto
nastroje poskytuju investicie do podkladovych aktiv, napriklad
vratane hypotekarnych Uverov pre obyvatelov a podniky,
spotrebitelskych a firemnych Gverov, pohladavok z kreditnych
kariet alebo vytvorenych Uverov na byvanie. Zabezpecené alebo
StruktUrované dlhové nastroje moézu byt citlivejSie na zmeny
Urokovej sadzby a preto mézu byt vystavené vyssej volatilite
v pripade rastu Urokovych sadzieb. Pri poklese urokovych
sadzieb dlZznici zvycajne splatia hypotéky skoér, ako sa
oCakavalo: vynosy podfondov, ktoré investuji do cennych
papierov suvisiacich s hypotekdrnym trhom, sa mézu znizit v
dbsledku toho, ze predplatené sumy budul investované s
nizsou sadzbou. Okrem toho investicie do zabezpecenych
alebo struktdrovanych dlhovych néstrojov nest so sebou
vyznamné riziko likvidity: v pripade, Ze chyba likvidny trh pre
tieto cenné papiere, prevlddajuca trhovd cena nemusi nutne
odzrkadlovat hodnotu podkladovych aktiv a cenné papiere
mozu byt obchodovatelné iba so zlavou z objektivnej hodnoty.
Chybajuca likvidita méze ovplyvnit cenu, pri ktorej podfond
moze likvidovat pozicie v zaujme plnenia Ziadosti o vyplatenie
alebo iné poziadavky na financovanie.

Investicie do podielovych listov PKIPCP

Investovanie kazdého podfondu do podielovych listov podnikov
kolektivneho investovania v prevoditelnych cennych papierov
(,PKIPCP") alebo inych podielovych listov PKI m6ze znamenat,
ze poplatky, ktoré znasa investor, by boli zvy3ené o rbzne
poplatky, ako napr. za upisovanie, vyplatenie, depozitnej
banke, spravu a vedenie.

Nepriame investicie do komodit

Rizikd spojené s expoziciou voci komoditdm mozu byt vyssie
ako rizika, ktoré vznikaju v désledku investicii do inych tried
aktiv. Hodnotu komodit moézu ovplyviiovat hospodarske,
politické alebo vojenské udalosti alebo prirodné javy, ako aj
aktivne vlddne zasahy vratane embarg alebo tarif. Dostupnost
komodit mdze ovplyvnit aj terorizmus alebo ind trestna
¢innost. Ceny komodit a teda aj hodnota nastrojov suvisiacich
s komoditami moézu byt premenlivejsie ako investicie do
beznych cennych papierov, pripadne na nich mézu takéto
udalosti negativne vplyvat.

Investicie do financnych derivatovych nastrojov

Investovanie do derivatov modze pre podielnikov zahfnat
dodatoc¢né rizikd. Tieto dalSie rizikd mo6zu vo vieobecnosti
vzniknut v doésledku Spekulativnych  faktorov spojenych
s transakciami, Uverovou schopnostou partnerov zapojenych
do mimoburzovych transakcii (,0TC") alebo potencidlnou
nelikviditou trhov, ¢o sa tyka derivatovych nastrojov. Ak sa
derivatové financné nastroje pouZivaji na investicné ucely,
celkové riziko straty sa mdze zvysit. Ak sa derivatové financné
nastroje pouZivaju na Uclely zaistenia, riziko straty sa moze
znizit, ale menej, ako by sa za normalnych trhovych
podmienok ocakévalo, ak su korelacie spolahlivymi indikatormi
vztahu medzi zaistovanim a zaistovanou polozkou, alebo
dokonca aj zvysit. Medzi derivatové nastroje patria kontrakty
typu futures, opcie, kontrakty na rozdiel, forwardy a swapy.

Podfondy mézu predovietkym vyuzivat OTC derivaty do vaciej
miery ako nastroje obchodované na burzach. Podielnici by si
mali byt vedomi skuto¢nosti, ze niektoré derivaty zahrnuté v
podfondoch mézu byt vysoko Specializované a 3ité na mieru
Specifickym investi¢nym cielom.

Derivatové kontrakty sa mozu realizovat burzach cennych
papierov alebo na inom regulovanom trhu, ktory pravidelne
obchoduje a je uznavany a otvoreny verejnosti, alebo sa mézu

realizovat na mimoburzovwych trhoch. Co sa tyka
mimoburzovych (OTC) transakcii, fondy FCP budd mat pravo
obchodovat len s poprednymi finan¢nymi institiciami, ktoré sa
podielaju na trhoch OTC a S3pecializujl sa na derivatové
transakcie. VSetky OTC derivatové transakcie sa uskutocnia na
zaklade dokumentdcie/Standardizovanej dokumentacie
akceptovanej v odvetvi, ako je napriklad hlavnd dohoda
Medzinarodnej asociacie pre swapy a derivaty (ISDA).

Fond FCP musi vyuzivat primerané postupy na riadenie rizika,
ktoré mu umoziuju monitorovat a kedykolvek merat rizika
pozicii v derivatovych nastrojoch a ich prinos k celkovému
profilu rizika portfélia.

Investicie do obchodov typu futures, forwardov,
opcii a zarucenych opcii

MozZnost investovania do derivatovych finan¢nych nastrojov,
ako su forwardy a kontrakty typu futures, méze mat vyznamny
vplyv na rizikovy profil podielovych listov fondu FCP. Transakcie
slvisiace s kontraktmi typu forward mozu vytvarat pakovy
efekt: relativne obmedzené investicie potrebné pre tieto
transakcie moOzu naozaj zvysit expoziciu fondu FCP voci
podkladovym cennym papierom kontraktu typu forward.
Nésledkom toho moze znamenat vyrazné straty dokonca a
malé kolisanie ceny zakladnej zaruky kontraktu typu forward.

Opcie na kupu (,kupne opcie”) a opcie na predaj (,predajné
opcie”) moézu byt pre podielnikov zdrojom zna¢ného
investi¢ného rizika.

Predaj nekrytych kupnych opcii, t. j. opcii, ktoré nie su kryté
podkladovymi aktivami alebo finan¢nymi nastrojmi, ktoré
pozitivne koreluju s dynamikou podkladovych aktiv, zahina
riziko potencidlne neobmedzenych strat, ktoré sa rovnaju
pripadnému kladnému rozdielu medzi cenou podkladovych
aktiv a realiza¢nou cenou kontraktu minus hodnota prijatého
aZia. Rovnako aj v pripade predaja predajnych opcii vznika
riziko straty pripadného kladného rozdielu medzi dohodnutou
cenou a cenou podkladu minus hodnota prijatého azia.

Zaruky mozu garantovat vyznamny pakovy efekt, ale je pre
nich tiez typické riziko znehodnotenia.

Transakcie z forwardovych alebo opcnych kontraktov na
mimoburzovych (OTC) trhoch mézu byt nelikvidné, najma v
pripade exotickych opcii alebo opcif Sitych na mieru. Okrem
toho prikaz na nakup alebo predaj nie je vzdy mozné vykonat
za dohodnutd cenu opcii, pripadne nie je mozné uzatvorit
otvorenu poziciu v kratkej dobe.

Investicie do swapov a swapov na kreditné
zlyhanie

Swap je finan¢ny derivatovy nastroj zavedeny podfondom a
protistranou s cielom vymeny dvoch platobnych tokov, ako je
napriklad vymena platieb s pohyblivou sadzbou za fixné platby
vo vopred dohodnutych terminoch.

Pri predaji swapov na kreditné zlyhanie (CDS), ktoré sa
pouzivali na ochranu proti riziku zlyhania vymenou za toky
&Zia, podfond zaujima poziciu ako pri kipe aspori jedného
dlhového cenného papiera, ktoré podlieha rovnakému riziku
zlyhania ako kontrakt typu CDS, za nominédlnu hodnotu rovnu
nocionalnej hodnote CDS. V oboch pripadoch sa budu straty v
pripade zlyhania rovnat rozdielu medzi menovitou hodnotou a
referen¢nou hodnotou dlhovych nastrojov. Podielnici si musia
byt predovietkym vedomi skutonosti, ze swapy a kontrakty
typu CDS mozu byt nelikvidné.

Swapy na celkovy vynos

Swapy na celkovy vynos su dohody, v rdmci ktorych jedna
strana  (platitel  celkového  vynosu) prevedie celkovu
ekonomicku vykonnost referencnej obligacie na druhd stranu
(prijemcu celkového vynosu). Kedze nezahfiia fyzickd drzbu
cennych papierov, syntetickd replikdcia prostrednictvom




swapov na celkovy vynos (alebo nefinancovanych swapov) a
plne financovanych swapov mdéze poskytnut prostriedok na
dosiahnutie expozicie stratégiam, ktoré sa tazko realizuju a
ktoré by boli inak velmi nakladné a tazko dostupné
prostrednictvom fyzickej replikacie. Syntetickd replikécia sa
preto spaja s nizsimi nakladmi ako fyzicka replikacia. Synteticka
replikacia vsak zahfiia riziko protistrany. Ak sa podfond zapaja
do OTC derivatov, okrem vSeobecného rizika protistrany hrozf
riziko, ze protistrana mdze mat meskanie alebo nemusi byt
plne schopna plnit si svoje zavazky. Ak fond FCP a niektory z
jeho podfondov uzatvori swap na celkovy vynos na cistom
zaklade, tieto dva platobné toky sa vzajomne zapocitaju a fond
FCP alebo kazdy podfond bude bud' prijemcom, alebo platcom
(podla situacie) len Cistej sumy z uvedenych dvoch platieb.
Swapy na celkovy vynos uzatvorené v cistom nezahfiiaju
fyzické dodanie investicii, inych podkladovych aktiv alebo istiny.
Vzhladom na to je cielom, aby bolo riziko straty pri swapoch
na celkovy vynos obmedzené na cistd sumu rozdielu medzi
celkovou vyskou vynosu referen¢nej investicie, indexu alebo
kosa investicii a fixnymi alebo pohyblivymi platbami. Ak bude
druha strana swapov na celkovy vynos v omeskani, riziko straty
relevantného podfondu bude za normalnych okolnosti
pozostavat z Cistej sumy celkovych vyplatenych vynosov, na
ktoré ma podfond zmluvny nérok.

Riziko protistrany pri transakciach s OTC
derivatmi

Riziko protistrany pri transakciach s OTC derivatmi je riziko, ze
protistrana derivatovej zmluvy si nebude plnit svoj zavazok a
nesplni zmluvnd dohodu.

Podielnici si musia uvedomit, Ze protistranou transakcii s OTC
derivdtmi by mala byt pri pripadnych Struktdrovanych
podfondoch Banca IMi S.p.A. (,protistrana”).

V zaujme vyrazného zmiernenia rizika protistrany sa zavedu
efektivne opatrenia, ako napriklad netting a vymena zaruky na
zéklade protokolov akceptovanych v odvetvi. Finan¢né
institlcie podielajuce sa na OTC transakcidch vratane
protistrany sa budu starostlivo vyberat a vysledné riziko
protistrany bude predmetom primeraného sledovania a
kontroly v kontexte procesu riadenia rizik zo strany fondu FCP.

Bez ohladu na vysSie uvedené skutocnosti plati, Zze kazdy
podfond mdze byt do urcitej miery vystaveny Uverovému riziku
protistran, s ktorymi vo vztahu k OTC derivatom obchoduje, a
neplnenie takychto protistrdn méze mat za nasledok straty
pomerné trhovej hodnote derivatovych kontraktov medzi
podfondom a neplniacou protistranou.

Techniky efektivnej spravy portfélia

Techniky efektivnej spravy portfélia oznacuju urcité techniky a
nastroje tykajuce sa prevoditelnych cennych papierov a
nastrojov pefiazného trhu, ktoré mozno wvyuzit na Ucely
efektivnej spravy portfélia. Uvedené techniky, 3pecifikované
dalej v tomto prospekte, zahffiaju transakcie suUvisiace s
pozi¢iavanim cennych papierov a zmluvami o spatnom
odkupenti.

PoZiciavanie cennych papierov zahffia riziko protistrany vratane
rizika, ze pozi¢ané cenné papiere sa nemozu vratit alebo sa
nevratia v¢as a/alebo riziko straty prav na kolateral, ak si diznik
alebo poziciavajuci agent neplni svoje zavazky. Toto riziko sa
zvysuje, ked sa pozicky fondu koncentruju u jedného alebo
obmedzeného poctu dlznikov. Okrem toho fond zné3a riziko
straty v suvislosti so svojimi investiciami do hotovostného
kolaterdlu, ktory dostdva od dlznika. Pokial hodnota alebo
navratnost investicii fondu do hotovostného kolaterdlu klesne
pod sumu dIznd diznikovi, potom moézu fondu vzniknut straty,
ktoré presahuju sumu, ktord zarobil pri poZicani cenného
papiera.

Transakcie suvisiace so zmluvami o spatnom odkupeni moézu
podliehat riziku protistrany alebo dverovému riziku. Ak

protistrana neplni svoje zavazky, fondu FCP mdézu vzniknut
naklady alebo mbéze utrpiet penaznu stratu pri uplatfiovani
svojich prav podla takejto zmluvy. Uverové riziko protistrany
znizuje dorucenie zaruky. S cennymi papiermi vyuzitymi ako
zaruka suvisi likvidné riziko. Likvidné riziko je nizke v pripade
vladnych dlhopisov obchodovanych na burze cennych papierov
alebo na medzibankovom trhu, kym na druhej strane v pripade
akcii a dlhopisov s nizkym ratingovym hodnotenim je likvidné
riziko vyssie.

Rizika vyplyvajuce z tychto technik su primerane zachytené v
procese riadenia rizik fondu FCP a nespdsobia vznik
vyznamnych rizik v porovnani s pévodnou investi¢nou politikou
podfondu.

1.2.3. Osobitné rizika investovania do Cinskej
fudovej republiky (dalej len ,,CLR")

Rizika programu Hong Kong Stock Connect

Na zaklade programu s nazvom ,Hong Kong Stock Connect”
(dalej len ,,Hong Kong Stock Connect”) burza v Hongkongu
(dalej len ,SEHK") a burza v Sanghaji (dalej len ,SSE”)/burza
v Sen-¢ene (,,SZSE") zostavili spolo¢ny program obchodovania,
aby umoznili investorom z ich prislusnych trhov obchodovat a
vyrovnat urené cenné papiere kdétované na druhom trhu.
Prostrednictvom  Hong kong  Stock  Connect mobézu
medzinarodni investori obchodovat a vyrovnat ur¢ené cenné
papiere kétované na SSE/SZSE prostrednictvom SEHK a
clearingového domu v Hongkongu (severné obchodovanie) a
Cinski domaci investori mézu obchodovat a vyrovnat urené
cenné papiere kétované na SEHK prostrednictvom SSE/SZSE a
clearingového  domu v Sanghaji/Sen-tene  (juzné
obchodovanie).

Obchodovanie s cennymi papiermi SSE/SZSE prostrednictvom
Hong kong Stock Connect je otvorené pre vsetkych investorov
z Hongkongu a zahrani¢nych investorov, ako su podielové
fondy (FCP), vratane instituciondlnych a individualnych
investorov.

A) Opravnené cenné papiere pre severné obchodovanie

Prostrednictvom programu spojenej burzy Sanghaja a
Hongkongu (Shanghai-Hong Kong Stock Connect) su
investori z Hongkongu, ako aj zahrani¢ni investori, ako
s FCP, v sucasnosti schopni obchodovat so vsetkymi
akciovymi zlozkami indexov SSE 180 a SSE 380 a
vSetkymi akciami triedy A koétovanymi na SSE (akcie
triedy A su akcie obchodované v ¢inskej mene
Renminbi vydané spolo¢nostami so sidlom v CIR a
kotované na burzach v mestach Sanghaj a Sen-cen),
ktoré nie su zahrnuté ako akciové zlozky do
prislusnych indexov, ktoré vsak maju zodpovedajuce
akcie triedy H kotované na burze SEHK (okrem akcif
kotovanych na burze SSE, s ktorymi sa neobchoduje v
mene RMB, alebo na zaklade upozornenia na riziko).
Hongkonski a zahrani¢ni investori ako fond FCP mo&zu
prostrednictvom programu Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect obchodovat so  selektivnymi  akciami
kdtovanymi na burze SZSE. Patria medzi ne vsetky
akcie tvoriace index SZSE Component a SZSE Small/Mid
Cap Innovation s trhovou kapitalizaciou najmenej 6
mld. RMB a v3etky akcie triedy A kdétované na burze
SZSE, ktoré maju na burze SEHK kotované
zodpovedajuce akcie triedy H (okrem akcii kotovanych
na burze SZSE, s ktorymi sa neobchoduje v RMB, alebo
na zaklade upozornenia na riziko). Iné typy produktov,
ako su akcie triedy B, fondy obchodované na burzach
(ETF), dlhopisy a iné cenné papiere, nie su v sucasnej
dobe zahrnuté do programu hongkonskej burzy Hong
Kong Stock Connect.



Investori budid modct takéto cenné papiere len
predavat, ale budu mat obmedzeny nakup takychto
cennych papierov z burzy SSE/SZSE, ak: (a) takéto
cenné papiere nasledne prestand byt sucastou
prislusnych  indexov alebo (b) nasledne budu
predmetom upozornenia na riziko alebo (c) akcie typu
H zodpovedajuce takymto cennym papierom budu
nasledne stiahnuté z burzy SEHK alebo (d) trhova
kapitalizacia takychto cennych papierov bude na
zaklade nasledného pravidelného prehodnocovania
nizsia ako 6 mld. RMB (len v pripade cennych papierov
z burzy SZSE) (podla situacie). . Schopnost podfondov
plnit si svoj investi¢ny ciel mdze byt preto ovplyvnena
zmenou Vv rozsahu programu Hong kong Stock
Connect.

Skutoc¢né vlastnictvo

Prostrednictvom programov Hong Kong Stock Connect

mozu investori z Hongkongu ako aj zahrani¢ni
investori, ako su FCP, kupovat opravnené cenné
papiere spolo¢nosti kétovanych na  SSE/SZSE.  Po

vysporiadani budu tieto cenné papiere v drzbe v
Hongkongskej spolocnosti pre cenné papiere a
vyrovnanie (dalej len ,,HKSCC"), ktora je ,drzitelom
poverenia“ od Cinskej korporacie pre Uschovu a
vyrovnanie cennych papierov (dalej len ,ChinaClear”) s
pobo¢kou v Sanghaji alebo Sen-¢ene (podla situdcie).
Zahrani¢ni investori, ktori maju v drzbe opravnené
cenné papiere prostrednictvom HKSCC, su skuto¢nymi
vlastnikmi tychto cennych papierov, a preto si moézu
uplatfiovat svoje prava iba prostrednictvom nominanta.
V sulade s tym si musia zahrani¢ni investori uplatriovat
svoje akciondrske prava vo vztahu k cennym papierom
SSE/SZSE  prostrednictvom HKSCC  (vratane Zaloby
alebo sudneho konania proti emitentom tychto
cennych papierov). HKSCC, ako nominant, nema
Ziadnu povinnost prijat akukolvek Zalobu alebo sudne
konanie na vymahanie akychkolvek prav v mene
investorov v suvislosti s cennymi papiermi SSE.

Kvéty pre Hong kong Stock Connect

Severné a juzné obchodovanie podliehajd suboru
dennych a suhrnnych kvot sledovanych prislusne zo
strany SEHK a SSE/SZSE. Dennd kvota sa aplikuje na
zaklade | cistého nadkupu”. Na zaklade tohto principu
mozu investori kedykolvek predat svoje cezhrani¢né
cenné papiere alebo zadat Ziadosti o zrusenie prikazov,
a to bez ohladu na bilanciu kvét. Dennd kvéta kazdy
den obmedzuje maximalnu ¢cistd ndkupnu hodnotu
cezhrani¢nych  obchodov v  programe  Shanghai
Connect a Shenzhen Connect Hong Kong Stock
Connect. Burza SEHK monitoruje pouZivanie dennej
kvoty pre severné obchodovanie (Northbound Trading)
v redlnom case a bilancia dennej kvéty pre severné
obchodovanie sa aktualizuje na webovej lokalite HKEX
kazdd minGtu. Denna kvéta sa nastavuje kazdy den.
Nepouzitd dennd kvota sa neprendsa do dennej kvoty
na nasledujuci den. Ak bilancia dennej kvéty pre
severné obchodovanie klesne na nulu alebo pocas
otvaracej aukcie dojde k prekroceniu dennej kvoty,
nové prikazy na nakup budd odmietnuté. Kedze
rusenie prikazov je pocas otvaracej aukcie bezné,
bilancia dennej kvoty pre severné obchodovanie sa
moze vratit na pozitivnu hodnotu este pred skoncenim
otvéaracej aukcie. Burza SEHK bude v takom pripade
opat prijimat prikazy na ndkup v rdmci severného
obchodovania. Ked pocas trvajucej aukcie (alebo
zavereCnej aukcie pre burzu SZSE) klesne bilancia
dennej kvéty pre severné obchodovanie na nulu alebo

dojde k prekroceniu dennej kvoty, po zvysok dna sa
nebudu prijimat Ziadne dalSie prikazy na kUpu. Burza
SEHK obnovi sluzbu kupovania v ramci severného
obchodovania v nasledujici obchodovaci deri. Severné
denné kvéty moézu preto nepriaznivo  ovplyvnit
schopnost podfondov plnit si svoje investi¢né ciele.

D) Obchodny den a nepriaznivé poveternostné podmienky

Prostrednictvom programov Hong kong Stock Connect
mozu byt cenné papiere SSE/SZSE obchodované len
pocas pracovnych dni v Hongkongu za predpokladu,
e obidva trhy (Hongkong a kontinentalna Cina) su
otvorené pre obchodovanie a v prislusné dni
vyrovnania su k dispozicii bankové sluzby. Vzhladom na
rozdiely vo verejnych sviatkoch medzi oboma trhmi
alebo nepriaznivé poveternostné podmienky (tazké
tajfuny alebo Cierne privalové dazde) moéze byt
schopnost podfondov spliiat si svoje investicné ciele
nepriaznivo ovplyvnena.

E) Nebezpecenstvo platobnej neschopnosti ChinaClear

ChinaClear, ako narodna centralna protistrana trhu s
cennymi papiermi kontinentalnej Ciny, prevadzkuje
komplexnd  infrastruktdrnu siet pre  zUctovanie,
vyrovnanie a drzbu cennych papierov. ChinaClear
zriadila rdmec pre riadenie rizik a opatrenia, ktoré su
schvdlené a kontrolované CSRC. V pripade platobnej
neschopnosti ChinaClear bude HKSCC v dobrej viere
pozadovat vratenie nesplatenych akcii a pefaznych
prostriedkov od ChinaClear prostrednictvom legalnych
zdrojov a pripadne aj procesu likvidacie ChinaClear.
HKSCC na oplatku bude distribuovat ziskané cenné
papiere alebo penazné prostriedky  Ucastnikom
vyrovnania (ako je HKSCC) na pomernom zéklade.
Hoci sa platobna neschopnost ChinaClear povazuje za
malo pravdepodobnu, podfondy mézu byt nepriaznivo
ovplyvnené tymto potencidlnym rizikom.

F) Riziko platobnej neschopnosti Hongkongskej spolo¢nosti
pre cenné papiere a vyrovnanie

HKSCC, ako clearingovy c¢len ChinaClear, poskytuje
sluzby zuctovania a vyrovnania pre vsetky obchody
vykonavané prostrednictvom Severného obchodovania.
Neplnenie alebo oneskorenie v plneni si povinnosti zo

strany HKSCC moze viest k stratam na strane
podfondov.
Rizika na ¢inskom medzibankovom trhu s
dlhopismi
Cinsky medzibankovy trh s dlhopismi  (,CIBM”) je

mimoburzovy trh (to znamend, trh mimo dvoch hlavnych burz
v CIR, t. j. burz v Sanghaji a Sen-¢ene) zriadeny v roku 1997,
ktory v sucasnosti predstavuje viac nez 95 % cinskych
domdcich aktivit v oblasti dlhopisov. Medzi hlavné dlhové
nastroje, s ktorymi sa obchoduje na trhu CIBM, patria Statne
dlhopisy, dlhopisy typu repo, pozi¢iavanie dlhopisov, zmenky
PBOC a iné finan¢né dlhové nastroje. Zahrani¢ni investori ako
fond FCP a jeho podfondy maju pristup n trh CIBM
prostrednictvom  spravcovskej  spolocnosti.  Spravcovska
spolo¢nost podala Zziadost o registraciu v programe CIBM
banke PBOC. Spravcovska spolo¢nost je na trhu CIBM priamym
Ucastnikom prostrednictvom povereného onshore agenta pre
zUctovanie (,agent pre zuctovanie dlhopisov”).

A) Rizika likvidity a volatility trhu CIBM

Trh CIBM eSte nie je zrely a trhova kapitalizacia
a objem obchodovania moézu byt nizSie ako na
vyvinutejsich trhoch. Investovanim na takomto trhu sa
podfondy moézu vystavit rizikdm likvidity a volatility




a moézu utrpiet strany spbsobené volatilitou trhu
a potencidlnym nedostatkom likvidity na trhu CIBM.
Nizky objem obchodovania na takomto trhu moze
skutocne viest k vyraznym vykyvom cien dlhovych
nastrojov, s ktorymi sa na trhu CIBM obchoduije.

Obchodné a realiza¢né néklady na trhu CIBM

Pocas investovania na trhu CIBM moézu podfondom
vzniknut aj dalSie obchodné a realizacné naklady
a mozu utrpiet straty spésobené vyraznymi cenovymi
rozpatiami medzi objednavkou na nakup a predaj, ¢o
mozno pozorovat na tomto trhu v pripade niektorych
domaécich ¢inskych dlhopisov.

Rizika protistrany a plnenia na trhu CIBM

Pri vykonavani transakcii na trhu CIBM moézu byt
podfondy vystavené aj rizikdm protistrany, pretoze
protistrana, ktora s podfondom uzatvori transakciu, sa
moze omeskat so splnenim svojej povinnosti uskutocnit
transakciu  prostrednictvom  dodania  prislusnych
nastrojov alebo platby za hodnotu. Na trhu CIBM
existuju rézne metddy plnenia (napriklad predlozenim
cenného papiera protistranou po prijati platby zo
strany podfondu, platba zo strany podfondu po dodani
prislusného cenného papiera protistranou alebo
subezné dodanie), no hoci mozno dohodnut
podmienky, ktoré budl pre podfondy priaznivé,
neexistuje ziadna zaruka, Zze rizikd plnenia mozno
eliminovat.

Pravidla Uhrad a repatriacie na trhu CIBM

Na investovanie na trhu CIBM sa prostriedky mozu do
Ciny odosielat v zahranitnej mene alebo v CNY.
Program CIBM vyzaduje, aby boli meny vo vonkajsich
a vnutornych dhradach rovnaké, t. j. podiel domacej
a zahrani¢nej meny pri vonkajsej Uhrade zo strany
investora bude konzistentny s vnatornou Uhradou,
pricom rozdiel nepresiahne 10 %. KedZe mena Uhrady
nebude CNY, repatriacie vo vztahu k fondom, ako su
podfondy, ktoré sa vedu v zahranicnej mene, su
povolené denne a nevztahuju sa na ne Ziadne obdobia
vyluk alebo potreba predchadzajuceho schvélenia.
Neexistuje vsak Ziadna zaruka, Ze pravidla a predpisy
v CIR sa nezmenia alebo Ze v buddcnosti nebudu
platit obmedzenia repatridcie. VSetky obmedzenia
repatridcie investovaného kapitdlu a Ccistych ziskov
mozu mat vplyv na schopnost podfondu plinit Ziadosti
o odkUpenie.

Nezname rizika trhu CIBM

Vzhladom na to, Ze predpisy tykajuce sa trhu CIBM su
relativne nové, ich uplathovanie a interpretacia su
relativne neodskusané a neexistuje Ziadna istota, pokial
ide o to, ako ich budu miestne Grady v CLR pouZivat.
Okrem toho neexistuje ani Ziadna zéruka, Ze budulce
opatrenia miestnych regulacnych organov nebudu mat
vplyv na podfondy investované na trhu CIBM.

Rizika spojené s agentom pre zUctovanie dlhopisov

Spravcovska  spolo¢nost  vymenovala agenta pre
zUctovanie dlhopisov na vykonavanie transakcii na trhu
CIBM v prospech podfondov. Ak by z nejakého dévodu
doslo k ovplyvneniu schopnosti podfondu vyuzivat
prislusného agenta pre zuctovanie dlhopisov, mohlo by
to narusit operacie prislusného podfondu a ovplyvnit
jeho  schopnost realizovat pozadovand investi¢nd
stratégiu. Podfondu mozu vzniknat straty aj kvoli
konaniu alebo necinnosti agenta pre zUctovanie
dlhopisov  pri  vykondvani alebo Uhrade nejakej

transakcie alebo pri prevodoch fondov ¢i cennych
papierov. Na Ucely investicii v ramci CIBM, ktoré
vykonava priamo spravcovskd spolo¢nost v mene
podfondu, sa Ucty cennych papierov a hotovostné Gcty
podfondu v CIR vedd pod ndzvom ,spravcovskd
spolo¢nost — nazov podfondu”. Depozitnd banka
vykona s prihliadnutim na zakony a predpisy platné v
CLR opatrenia s cielom zabezpetit, aby boli aktiva
podfondov v primeranom. Ak sa agent pre zUctovanie
dlhopisov alebo ini agenti (napriklad makléri a iné
protistrany) omeskaju s plnenim alebo vykonanim
nejakej  transakcie alebo  prevodom  nejakych
prostriedkov alebo cennych papierov v CLR, podfond
moze narazit na oneskorenie pri ziskavani svojich aktiv,
¢o zas modze mat negativny vplyv na ¢istd hodnotu
aktiv podfondu.

Rizika programu Hong Kong Bond Connect

Program Hong Kong Bond Connect je systém vzajomného
pristupu na trh, ktory umozriuje investorom z vnutrozemskej
Ciny a zo zahranitia obchodovat na vzajomnych dlhopisovych
trhoch prostrednictvom prepojenia dlhopisovych trhov vo
vnutrozemskej Cine a Hongkongu. Dlhopisy vhodné na
investovanie zo strany zahrani¢nych investorov prostrednictvom
severného spojenia (Northbound Link) zahfnaju vietky dlhopisy,
s ktorymi mozno obchodovat na trhu CIBM.

Severné obchodovanie v programe Hong Kong Bond Connect

umoziiuje  zahrani¢nym investorom, ako je fond FCP,
obchodovat s dlhopismi v ¢inskom systéme devizového
obchodovania (,CFETS”) priamo za Ucasti onshorovych

obchodnikov  prostrednictvom  zahrani¢nych elektronickych
platforiem, ktoré schvélila People’s Bank of China (tzv.
,obchodné spojenie”). Systém CFETS poskytuje obchodné
sluzby na Ucely severného obchodovania. Za podpory
spolo¢nosti  Bond Connect Company Limited vykonéva
registraciu a otvara obchodny Ucet v mene sposobilého
zahrani¢ného investora ako fond FCP na Ucely pristupu na trh
CIBM. Zahrani¢ny investor sa po otvoreni obchodného uctu
stane clenom  systému CFETS. Systém CFETS bude
zabezpecovat  organizaciu obchodnikov  zapojenych  do
severného obchodovania, aby zahrani¢ni investori dostavali
neustale cenové ponuky. Zapojeni obchodnici by mali byt
trhovi obchodnici s porovnatelne dobrymi schopnostami,
pokial ide o cenové ponuky a urcovanie cien. Mali by mat
dobri medzinarodnd povest, persondl, systémy a aparat, ktory
dokdze podporovat nepretrzitt a  stabilné  severné
obchodovanie, a mali by disponovat aj dalSimi schopnostami,
ktoré su potrebné na zabezpeclenie likvidity pre dlhopisové
trhy. Zakladny postup obchodovania v rdmci severného
obchodovania: offshorovi investori mézu vydavat pokyny na
obchodovanie  prostrednictvom  elektronickej  obchodnej
platformy a takéto obchodné pokyny sa potom prenesu do
systétmu CFETS, kde sa wuzavrie obchod s prislusnou
protistranou. Takéto pokyny na obchodovanie sa potom
prevedu do systému CFETS, kde dojde k uzatvoreniu obchodu
s prislusnou protistranou. Zapojeny obchodnik, zahrani¢ny
investor a institucia zabezpecujlca registraciu a Uschovu
dlhopisov uzavri obchod podla informécii poskytnutych v case
obchodu.

Zahrani¢ny investor ako fond FCP si musi v zaujme uzatvorenia
obchodu otvorit samostatny U¢et na svoje meno a na
podielovy list Central Moneymarkets Unit (,CMU"), a to
prostrednictvom Ucastnika CMU. CMU ako povereny subjekt
zas otvori sthrnny spolo¢ny mandatny Ucet v spolo¢nosti
China Central Depositary and Clearing Co Ltd (onshorovy
subjekt) (,CCDC*") a v Sanghajskom zU¢tovacom dome
(Shanghai Clearing House, ,SHCH"). Tieto institdcie poskytuju
sluzby registracie a Uschovy dlhopisov pre CMU (tzv.
.zUctovacie spojenie”). Dlhopisy, ktoré nakupia medzinarodni
investori prostrednictvom programu ,Northbound Connect”,
budl zaregistrované na dlhopisovych U¢toch CMU a



medzindrodni investori budd nominalnymi vlastnikmi cennych
papierov v Uschove u povereného drzitela (CMU). ZUctovanie
obchodov programu ,,Northbound Connect” vykondvaju CMU
na jednej strane a obchodnik, ktory p6sobi na trhu CIBM a
otvoril si dlhopisovy Ucet v CCDC alebo SHCH, na druhej
strane. Prevod dlhopisov sa spraclva prostrednictvom systému
obchodovania s dlhopismi v CCDC alebo SHCH a prostriedky
sa vyplacaju prostrednictvom cezhrani¢ného medzibankového
platobného systému (CIPS).

A) Riziko neplnenia zo strany CCDC a SHCH

CCDC a SHCH predstavuju instituciu trhu CIBM, ktora
vykonava registraciu, Uschovu a onshorové zuctovanie.
Maju poverenie od People’s Bank of China a sluzia ako
centralny depozitar cennych papierov (CSD) na trhu
CIBM. CCDC a SHCH vykonavaju sluzby registracie a
Uschovy dlhopisov pre zahrani¢nych investorov, ktorf
maju otvorené ucty v CMU. CCDC a SHC zaregistruju
dlhopisy, ktoré si  zahrani¢ni investori zakupili
prostrednictvom programu ,,Northbound Connect”, na
dlhopisovych G¢toch CMU. Hoci moznost, ze CCDC a
SHCH si nebudu plnit svoje povinnosti, je vzdialena,
takato potencidlna expozicia m6ze mat na podfondy
negativny vplyv.

B) Riziko vyrovnania

Vyrovnanie prostrednictvom SHCH sa vykonava na
principe dodanie/platba. Na rozdiel od toho sa
vyrovnanie prostrednictvom CCDC vykondva na
hrubom zadklade. CCDC v kazdy zuctovaci den
uzamkne prislusné dlhopisy trhu CIBM na Ucte
predavajuceho, pricom kupujuci bude musiet najskor
previest na predavajuceho zisky z vyrovnania. Po prijati
potvrdenia o vykonani platby od kupujdceho i
predavajuceho vykond CCDC vyrovnanie na hrubom
zaklade, a to prevodom prislusnych dlhopisov trhu
CIBM na ucet kupujuceho. Podfondy mozu byt v
dosledku toho vystavené rizikdm protistrany, pretoze
protistrana, ktord uzatvorila s podfondom transakciu,
sa mdze omeskat so splnenim svojej povinnosti
zUctovat transakciu. Aj ked podmienky zUctovania
moézu byt v budicnosti pre podfondy priaznivejsie,

neexistuje zaruka, Zze rizikd vyrovnania mozno
eliminovat.

C) Riziko neplnenia zo strany CMU
CMU je offshorovy centralny depozitar cennych
papierov, ktory prevadzkuje priamo Hongkonsky

menovy Urad a ktory poskytuje sluzby registracie,
Uschovy a zUcCtovania dlhopisov pre zahrani¢nych
investorov ako fond FCP. Hoci moZznost, ze CMU si
nebude plnit svoje povinnosti, je vzdialena, takato
potencidlna expozicia mo6ze mat na podfondy
negativny vplyv.

D) Konkrétne rizika spojené s trhom CIBM

KedZe severné obchodovanie v programe Hong Kong
Bond Connect sa tyka investovania na trhu CIBM zo
strany zahrani¢nych investorov prostrednictvom dohdd
o vzdjomnom pristupe a spojeni, pokial ide o
obchodovanie, Uschovu a zuc¢tovanie medzi institdciami
finan¢nej infrastruktury v Hongkongu a vo vnutrozemi,
na podfondy investujice na trhu CIBM sa moézu
vztahovat osobitné rizikd spojené s trhom CIBM,
predovsetkym rizika likvidity a volatility trhu CIBM, ako
sa uvadza vyssie.

Obmedzenia na drzbu zahrani¢nych cennych
papierov a povinnosti zverejriovania

Podla sucasnych cinskych pravidiel nesmie podiel zahranicného
investora v kotovanej spolocnosti prekrocit 10 % z celkového
poctu vydanych akcii spolo¢nosti, zatial ¢o podiel vsetkych
zahrani¢nych investorov v akciach triedy A  kotovane)
spolo¢nosti nesmie prekrocit 30 % jej celkovych vydanych
akcii. Ak suhrnny zahrani¢ny podiel presiahne prahovu
hodnotu 30 %, potom budu dani zahrani¢ni investori vyzvani,
aby do piatich pracovnych dni predali svoje akcie na baze
posledny-dnu-prvy-von  (last-in-first-out). Ak sa  suhrnny
zahrani¢ny podiel nachadza v blizkosti prahovej hodnoty 30
%, dalsie ndkupné prikazy tykajuce sa tohto cenného papiera
nebudld dovolené. Zahrani¢ni investori mézu aj nadalej
preddvat akcie triedy A, ktorych suhrnny zahrani¢ny podiel
dosiahol 30 % prahovt hodnotu, preto schopnost podfondov
plnit si svoj investicny ciel méze byt takymito obmedzeniami
na drzbu cennych papierov ovplyvnend. Takéto obmedzenia
podielov preto mozu ovplyvnit schopnost podfondov plnit svoj
investi¢ny ciel.

Podla sucasnych c¢inskych pravidiel, ak investor vlastni alebo
ovldda az 5 % vydanych akcii spolo¢nosti koétovanej v
kontinualnej Cine, potom tento investor musi zverejnit svoj
podiel do troch pracovnych dni, pocas ktorych mu nie je
povolené obchodovat s akciami danej koétovane] spolo¢nosti.
Takyto investor musi vykonat zverejnenie v lehote troch
pracovnych dni aj vtedy, ak zmena jeho podielu dosiahne 5 %.
Odo dna, v ktorom nastane povinnost zverejnenia, do dvoch
pracovnych dni po zverejneni investor nesmie obchodovat s
akciami danej spolo¢nosti kontinentalnej Ciny.

Cinska mena jiian (Renminbi) a kurzové rizika

V sulade so svojimi investicnymi stratégiami mézu podfondy
investovat priamo do akcii triedy A, a dalsich finan¢nych
nastrojov denominovanych v ¢inskej kontinentalnej mene jlan
(renminbi; dalej len ,CNY"). Vo v3eobecnosti mozu denné
vymenné kurzy CNY vodi ostatnym menam plavat v rozmedzi
nad alebo pod centralnymi paritami, ktoré su denne
zverejiované Ludovou bankou Ciny. Akékolvek zmeny ¢inskych
vladnych politik tykajucich sa devizovej kontroly by mohli
nepriaznivo ovplyvnit podfondy.

Darové rizika

Investovanim do akcii triedy A ¢i inych finan¢nych nastrojov
mozu podfondy podliehat zrazkovym a inych daniam uvalenym
podla ¢inskeho dariového prava a predpisov. V novembri 2014
udelili ¢inske dariové drady docasné odpustenie dani z
kapitalovych vynosov na dobu neurcitd investorom QFll,
rovnako ako investorom, ktori nakupovali akcie kontinentélnej
Ciny prostrednictvom programu Hong kong Stock Connect.
Aktudlne cinske darnové zakony, nariadenia a postupy moézu
podliehat v budtcnosti zmene so spatnou Ucinnostou. Investori
by si mali uvedomit, Ze nariadenia ohladom dariového rezimu
pri investicidch do programu QFI/Hong kong Stock Connect
nie st celkom jasné a nie je isté, ako sa budl vykladat a
uplatfiovat ¢inskymi darovymi organmi.

1.3. Zdruzovanie

V zaujme efektivneho riadenia a v pripade, ked to umozni
investi¢na politika podfondov, sa spravcovska spolo¢nost moéze
rozhodnut spravovat ¢isté aktiva danych podfondov spolo¢ne.

V takychto pripadoch budd aktiva roznych podfondov
spravované spolo¢ne. Spolo¢né spravovanie aktiv sa bude
oznacovat ako ,pooling” aj napriek skutoc¢nosti, ze takéto
zdruzenie sa vyluCne pouziva na Ucely interného riadenia.
ZdruZenim nevznikaju samostatné subjekty a nie je priamo
dostupné investorom. Kazdému zo spolo¢ne spravovanych
podfondov budu pridelené vlastné specifické aktiva.




V pripade zlGcCenia aktiv viacerych podfondov sa aktiva
pripisané jednotlivym zU¢astnenym podfondom pociatocne
stanovia podla pociato¢ného pridelenia aktiv do takéhoto
zdruzenia a zmenia sa v pripade dodato¢ného pridelenia alebo
stiahnutia aktiv.

Prdva zUcastneného podfondu v spolo¢ne spravovanych
aktivach sa tykaju kazdej investi¢nej linie v ramci toho
zdruZenia.

Dodato¢né investovanie v mene spolo¢ne spravovanych
podfondov sa prideli do danych podfondov na zaklade ich
prislusnych prdv, zatial ¢o predané aktiva budu stiahnuté
podobnym  spésobom z  aktiv  pripisanych  kazdému
zUcastnenému podfondu.

Dividendy, Uroky a iné rozdelenie prijaté z hladiska spolo¢ne
spravovanych aktiv sa vypladcaju proporciondlne medzi
zUcastnené podfondy. V pripade predaja fondu FCP sa
spolo¢ne spravované aktiva rozdelia pomerne  medzi
zUcastnené podfondy.



2. Investicie a investicné obmedzenia

2.1. Stanovenie investi¢nej stratégie

a jej obmedzeni

Investi¢na stratégia fondu FCP sa musi riadit nasledujdcimi
pravidlami.

Fond FCP moze investovat:

A)

do prevoditelnych  cennych papierov a nastrojov
periaznych trhov pripustenych na oficidlne kdtovanie na
burze cennych papierov alebo s ktorymi sa obchoduje na
inom regulovanom trhu, ktory pravidelne obchoduje
a ktory je uznany a otvoreny pre verejnost, ¢lenskych
Statov Eurdpskej unie, neclenskych $tatov EU alebo $tatu
v Severnej alebo Juznej Amerike, Afrike, Azii alebo
Oceanii,

Do v sucasnosti vydanych prevoditelnych cennych papierov
a nastrojov penaznych trhov za predpokladu, Ze
podmienky vydania zahffiaju zavazok, Ze bola podana
Ziadost o prijatie do oficidlneho zoznamu na burze
cennych papierov alebo na inom regulovanom trhu, ktory
obchoduje pravidelne a je uzndvany a otvoreny pre
verejnost, pre ¢lensky $tat EU, ne¢lensky $tat EU alebo $tat
Severnej alebo Juznej Ameriky, Afriky, Azie alebo Oceanie
a ze sa ziskal zapis najneskor pred koncom doby jedného
roka po vydani cennych papierov alebo nastrojov
penazného trhu,

do podielovych listov PKIPCP, ktoré su schvalené podla
smernice ¢. 2009/65/ES alebo inych podielovych listov PKI
v zneni ¢l. 1, ods. 2) bodov a) a b) smernice ¢. 2009/65/ES
bez ohladu na to, ¢ su zaloZené v ¢lenskom 3tate EU, az
do maximalnej vysky 10 % z Cdistych aktiv kazdého
podfondu a za predpokladu, Ze:

e takéto iné fondy PKI su schvdlené v pravnych
predpisoch, ktoré stanovuju, aby takéto nastroje
podliehali dohladu, ktory sa povazuje za rovnocenny
dohladu stanovenému v  pravnych predpisoch
SpoloCenstva, a aby bola dostatocne zaistena
spolupraca medzi organmi, tito podmienku spliajd
najma fondy PK| schvalené v sulade so zakonmi
Clenskych Statov EU, Spojenych 3tatov americkych,
Kanady, Japonska, Svajciarska, Hongkongu alebo
Norska,

® (roverl ochrany zarucCenej podielnikom v takychto
inych podnikoch PKI sa rovna urovni ochrany, ktora sa
poskytuje podielnikom fondov PKIPCP, a najma
pravidld o deleni aktiv, pozitkach, vypozickach
a nekrytych predajoch prevoditelnych  cennych
papierov a nastrojov penaznych trhov su ekvivalentné
poziadavkam smernice ¢. 2009/65/ES,

® obchodovanie inych takychto fondov PKI sa
zaznamenava v polro¢nych a vyro¢nych spravach z

dévodu ocenenia aktiv a pasiv, prijmov a transakci
pocas vykazovaného obdobia,

® do podielovych listov inych fondov PKIPCP alebo
inych fondov PKI sa v sulade so zakladajucimi
listinami sa mdze investovat sthrnne najviac 10 %
aktiv fondu PKIPCP alebo inych fondov PKI,

do vkladov do Uverovych institucii, ktoré su splatné na
poziadanie, poskytuju prévo cerpania prostriedkov a ich
splatnost nie je dlh3ia nez 12 mesiacov za predpokladu, ze
Uverova institucia ma svoje registrované sidlo v ¢lenskom
State Eurdpskej Unie, alebo ak sa registrované sidlo
Uverovej institucie nachadza v neclenskom State, tak za
predpokladu, 7ze sa riadi pravidlami obozretného
podnikania, ktoré sa povazuju za rovnocenné s pravidlami

E)

F

stanovenymi pravnymi predpismi Spolocenstva. Pravidla
obozretného podnikania platné v ¢lenskych Statoch
organizacii OECD a FATF sa povazuju za rovnocenné
s pravidlami  stanovenymi  pravnymi  predpismi
Spolocenstva,

Do likvidnych nastrojov penazného trhu okrem tych, s
ktorymi sa obvykle obchoduje na regulovanom trhu,
majucich hodnotu, ktord sa da kedykolvek ohodnotit,
pokial emisia alebo emitent takychto nastrojov podliehaju
sami regulacii na Ucely ochrany investorov a Uspor a za
predpokladu, Ze takéto nastroje su:

®  emitované alebo garantované Ustrednym,
regiondlnym  alebo  miestnym  Uradom  alebo
centrédlnou bankou ¢lenského  Statu, Eurdpskou
centrdlnou  bankou,  Eurépskou  Uniou  alebo

Eurépskou investi¢nou bankou, neclenskym Statom
alebo v pripade federdlneho $tatu jednym z clenov
vytvarajucich federéaciu, alebo Statnym
medzindrodnym organom, do ktorého patri jeden
alebo viacero ¢lenskych Statov, alebo

® emitované podnikom, ktorého cenné papiere sa
obchodujui na regulovanych trhoch spominanych
v odseku A) vyssie, alebo

®  emitované alebo garantované organizaciou
podliehajucou dohladu nad obozretnym podnikanim
v stlade s kritériami, ktoré definuju pravne predpisy
Spolo¢enstva, alebo organizaciou podliehajucou
a podrobujucou sa  pravidlam  obozretného
podnikania, ktoré sa povazuju za prinajmensom
rovnako prisne ako pravidld stanovené v pravnych
predpisoch Spolocenstva, alebo

® emitované inymi organmi, ktoré patria do
schvalenych tried, za predpokladu, Ze investicie do
takychto nastrojov podliehaju  ochrane investora
rovnocennej s ochranou stanovenou v prvej, druhej
a tretej odrazke wvy3sie, a za predpokladu, ze
emitentom je spolo¢nost, ktorej kapitdl a rezervy
tvoria najmenej desat miliénov EUR
(10 000 000,00 EUR) a ktora predklada a zverejriuje
svoje ro¢né Uctovné zavierky v sulade so Stvrtou
smernicou ¢ 2013/34/EU a je subjektom, ktory sa
v rdmci skupiny spolo¢nosti zahffajucej jednu alebo
viacej registrovanych spoloc¢nosti, venuje financovaniu
skupiny, alebo je subjektom, ktory sa venuje

financovaniu sekuritiza¢nych mechanizmov s vyuzitim

bankovych likvidnych prostriedkov,

do  derivatovych  finan¢nych nastrojov  vratane
ekvivalentnych hotovostnych nastrojov registrovanych na
regulovanych trhoch spominanych v odseku A) vyssie
alebo do derivatovych  mimoburzovych  financ¢nych
nastrojov (OTC) za predpokladu, Ze:

® zikladné aktiva tvoria nastroje typov spominanych vo
vyssie uvedenych odsekoch A), B), C), D) a E)
finan¢né indexy, Grokové miery, devizové kurzy alebo
meny, do ktorych méze fond FCP investovat v sulade
s investi¢nymi cielmi,

®  druhé strany mimoburzovych transakcii s derivatmi su
institucie, ktoré podliehaju dohladu nad obozretnym
podnikanim a patria medzi prvotriedne financ¢né
inStitucie Specializujuce sa na transakcie tohto druhu,

® mimoburzové derivaty podliehaju spolahlivému a
overitelnému  dennému oceneniu a mbézu sa
kedykolvek  predat, likvidovat, alebo  zavriet
vyrovndvacou transakciou za ich objektivnu hodnotu
na zaklade iniciativy fondu FCP,




® expozicia na podkladové aktiva v sthrne nepresahuje
investicné hranice, ktoré sU stanovené v nizsie
uvedenych odsekoch a), b), ¢), d), e) and f) below.

Fond FCP musi uplathovat postup presného a
nezavisiého stanovenia hodnoty = mimoburzovych
derivatovych nastrojov. Uradu CSSF sa musi pravidelne
a v sulade s podrobne definovanymi pravidlami
oznamovat typ derivatovych nastrojov, zakladné rizika,
mnozstevné limity a vybrané metddy na odhadnutie

rizika spojeného s transakciami s derivatovymi
nastrojmi.
Do prevoditelnych  cennych  papierov a ndstrojov

pefiaznych trhov inych ako tych, ktoré sa spominaju v
bodoch A) B) C) D) E) F), az do vysky 10 % Ccistych aktiv
kazdého podfondu.

Fond FCP nesmie ziskavat drahé kovy ani osvedcenia o
nich.

FCP moze drzat doplnkové likvidné aktiva (obmedzené
na bankové vklady na poZziadanie, ako je hotovost na
beZznych Uctoch v banke, ktoré su kedykolvek
pristupné) na krytie beZznych alebo mimoriadnych
platieb alebo na cas potrebny na reinvestovanie do
spdsobilych aktiv stanovenych v ¢&lanku 41 ods. 1
zdkona zo 17. decembra 2010 alebo na obdobie
nevyhnutne potrebné v pripade nepriaznivych trhovych
podmienok. Drzba takychto doplnkovych likvidnych
aktiv je obmedzena na 20 % Cdistych aktiv podfondu;
toto obmedzenie sa moze docasne porusit len na
nevyhnutne potrebny ¢as, ak si to okolnosti vyzaduju z
dévodu mimoriadne nepriaznivych podmienok na trhu
a ak je takéto porusenie oddévodnené vzhladom na
zaujmy investorov, napriklad za velmi zavaznych
okolnosti.

FCP nemdze:

a) investovat viac ako 10 % Cistych aktiv kazdého
podfondu do prevoditelnych cennych papierov alebo
nastrojov penazného trhu, ktoré emitoval urcity
organ, no celkova hodnota prevoditelnych cennych
papierov a nastrojov penazného trhu, ktoré vlastni
podfond v emitentoch, pricom do kazdého z nich
podfond investuje viac ako 5 % svojich Cistych aktiv,
neméze presiahnut 40 % z hodnoty uvedenych
Cistych aktiv podfondu bez zohladnenia hodnoty
uvedenej v odsekoch e) a f) nizsie,

b) investovat viac ako 20 % distych aktiv kazdého
podfondu do vkladov, ktoré vykonal ten isty organ,

¢ vystavit protistranu  riziku  pri  mimoburzovej
derivatovej transakcii presahujucej 10 % Ccistych aktiv
kazdého podfondu v pripade, ked je protistrana
Uverovou spolo¢nostou, ktord ma registrované sidlo
v clenskom State Eurdpskej Unie, alebo ak sa
registrované sidlo Uverovej spolo¢nosti nachadza v
neclenskom $tate za predpokladu, Ze podlieha
pravidldm obozretného podnikania, ktoré sa povazuju
za rovnocenné pravidldm stanovenym v pravnych
predpisoch Spolocenstva, alebo presahujucej 5 %
Cistych aktiv kazdého podfondu v inych pripadoch,

d) kombinovat investicie do prevoditelnych cennych
papierov alebo nastrojov penaznych trhov, ktoré
emitoval jeden organ, vklady v rdmci jedného orgéanu
alebo  expozicie vyplyvajuce z mimoburzovych
derivatovych transakcii v rdmci jedného organu, ktoré
presahuju 20 % cistych aktiv kazdého podfondu,

e) investovat viac ako 35 % Cistych aktiv kazdého
podfondu do prevoditelnych cennych papierov alebo
nastrojov penaznych trhov, ktoré emitoval alebo

garantuje clensky $tat EU, jeho Gzemné spravne
jednotky (organy miestnej samospravy), neclensky Stat
EU alebo verejny medzindrodny orgéan, ktorého
¢lenom je jeden alebo viacero ¢lenskych $tatov EU;

Fond FCP je vsak opravneny investovat az
100 % svojich cistych aktiv kazdého podfondu
do réznych prevoditelnych cennych papierov
a nastrojov penaznych trhov, ktoré emitoval
alebo garantuje élensky stat EU, jeho organy
miestnej samospravy, akykolvek clensky Stat
OECD alebo G20, Singapur alebo verejné
medzinarodné organy, ktorého ¢&lenom je
jeden alebo viacero ¢lenskych statov EU. V
takomto pripade musi kazdy podfond vlastnit
cenné papiere, ktoré patria do najmenej
Siestich roznych emisii tak, aby cenné papiere
nepatrili do jednej a tej istej emisie, ktora by
mohla presiahnut 30 % celkovej sumy.

investovat viac ako 25 % Cistych aktiv kazdého
podfondu do dlhopisov  vydanych  Gverovou
spolo¢nostou,  ktord ma  zaregistrované  sidlo
v ¢lenskom $tate EU a zaroven podlieha $pecidlnemu
verejnému  dohladu zameranému na ochranu
drzitelov uvedenych dlhopisov. Sumy pochdadzajuce
z emisie takychto dlhopisov sa musia investovat do
aktiv, ktoré dostato¢ne po cely cas ich platnosti
vykryju poziadavky vyplyvajuce z danych dlhopisov a
ktoré by sa prednostne pouzili na splatenie istiny a
platbu za nahromadeny drok v pripade bankrotu
emitenta.

Ak fond FCP investuje viac ako 5 % cistych aktiv
kazdého podfondu do takych dlhopisov, ktoré
vydal jeden a ten isty emitent, celkovd hodnota
uvedenych investicii nesmie presiahnut 80 %
Cistych aktiv kazdého podfondu FCP.

Hrani¢né hodnoty stanovené v odsekoch a), b), ©),
d), e) a f) sa nemdzu kombinovat. Preto investicie
do prevoditelnych  cennych  papierov  alebo
nastrojov penaznych trhov toho istého organu, do
vkladov alebo odvodenych nastrojov v rdmci toho
istého subjektu, nemézu v nijakom pripade
presiahnut celkovo 35 % Cdistych aktiv kazdého
podfondu FCP okrem wvynimky v odseku e) pre
emitenta z ¢lenského $tatu EU, jeho organov
miestnej samospravy, ¢lenského statu OECD alebo
verejného  medzinarodného  organu, ktorého
¢lenom je jeden alebo viacero ¢lenskych $tatov EU.

Spolocnosti, ktoré st zahrnuté do tej istej skupiny
na Ucely konsolidovanych zdruzenych uctov, ako je
definované v sulade so smernicou ¢. 83/349/EHS
alebo v sulade s uznavanymi medzinarodnymi
Uctovnickymi  predpismi, sa  povazuju  za
samostatné organy na  Ucely  vypocitania
hrani¢nych  hodnét, ktoré sU stanovené v
predchadzajucom odseku.

Fond PKI mdze kumulativne investovat az do vysky
20 % svojich aktiv do prevoditelnych cennych
papierov a nastrojov penaznych trhov v rdmci tej
istej skupiny.

Investovat viac ako 20 % aktiv kazdého podfondu do
podielovych listov samostatného fondu PKIPCP alebo
iného fondu PKI spominaného v predchadzajicom
odseku C), pricom sa kazdy podfond fondu PKI
s niekolkymi podfondmi povazuje za samostatného
emitenta za predpokladu, ze je zaruceny princip



oddelenia povinnosti réznych podfondov vodi tretim
stranam.

Investicie do podielovych listov PKI inych ako
z fondu PKIPCP nemoézu celkovo prevysit 30 %
aktiv kazdého podfondu FCP.

Fond FCP moze takisto investovat v ramci vyssie
uvedenych limitov do podielovych listov inych
fondov PKIPCP alebo inych fondov PKI, ktoré
spravuje  spravcovska spolo¢nost alebo ina
spolo¢nost, s ktorou je spravcovskd spolocnost
prepojena v ramci spolocenstva riadenia alebo
kontroly alebo ktoré spravuje podstatny priamy
a nepriamy holding za predpokladu, Ze sa na Ucet
fondu FCP nebudu uctovat za takéto transakcie
Ziadne upisovacie poplatky ani poplatky za
vyplatenie,

h) Pozitiavat, pokym to nie je docasne, za predpokladu,
Ze takého pozitiavanie nepresiahne 10 % distych
aktiv kazdého podfondu FCP. Nadobudnutie cudzej
meny formou osobnej pdézicky (,tesne nadvazujucej
pbzicky"”) sa vsak nemoze povazovat za poziciavanie,

i) Poskytovat poézicky alebo vystupovat ako rucitel
v mene tretich strdn bez toho, aby sa fondu FCP
zabranilo ziskat prevoditelné cenné papiere, nastroje
periaznych trhov alebo iné finan¢né nastroje uvedené
vyssie v odsekoch C), E) a F), ktoré nie su celkom
splatené,

) vykonavat nekryty predaj cennych papierov.

Spravcovska spolocnost vystupujuca v suvislosti so
vietkymi investi¢nymi fondmi v jej sprave a v ramci
predmetu Casti 1 zdkona zo 17. decembra 2010
o podnikoch kolektivneho investovania, nemdze:

1) nadobudnut Ziadne akcie s hlasovacimi pravami,
ktoré jej umoznia mat podstatny vplyv na
vedenie emisného organu;

fond FCP okrem toho nemdze vykonavat
Ziadnu nasledujucu ¢innost:

2) nadobudnut viac ako 10 % akcii bez hlasovacich
prav jedného a toho istého emitenta,

3) nadobudnut viac ako 10 % dlhopisov jedného
a toho istého emitenta,

4) nadobudnut viac ako 25 % podielov toho istého
fondu PKIPCP alebo iného fondu PKI,

5) nadobudnut viac ako 10 % nastrojov penazného
trhu samostatného emitenta.

Limity oznacené v bodoch 3), 4) a 5) nemusia byt dodrzané
v Case nadobudnutia, ak sa v danom case neda vypocitat
celkova suma dlhopisov alebo néstrojov penazného trhu alebo
Cista suma cennych papierov.

Limity oznacené v bodoch 1), 2), 3), 4) a 5) sa nevztahuju na
prevoditelné cenné papiere a nastroje penaznych trhov, ktoré
emitoval alebo garantuje ¢lensky 3tat EU, jeho organy miestnej
samospravy alebo neclensky $tat EU, alebo ich emitoval verejny
medzindrodny organ, ktorého ¢lenom je jeden alebo viacero
¢lenskych statov EU.

Uvedené limity sa navySe netykaju podielovych listov, ktoré ma
fond FCP v kapitale spolo¢nosti zaloZzenej v nec¢lenskom State
EU, ktory investuje svoje aktiva najméd do cennych papierov
emitentov, ktori maju svoje registrované sidlo v danom S3tate,
ked' z titulu legislativy takato drzba predstavuje jediny spdsob,
akym moze fond PKIPCP investovat do cennych papierov
emitenta v danom S3tate a pod podmienkou, Ze spolocnost
ne¢lenského $tatu EU vo svojej investi¢nej stratégii dodrzuje

dané limity stanovené v odseku a) az g) a v bodoch 1) az 5)
vyssie.

Limity stanovené v suvislosti so skladbou cistych aktiv fondu
FCP a investicii tychto Cistych aktiv do prevoditelnych cennych
papierov alebo nastrojov penaznych trhov toho istého emitenta
alebo podielovych listov iného subjektu kolektivneho
investovania sa nemusia dodrziavat v pripade uplatfovania si
prdva na upisovanie akcii, ktoré vyplyva z prevoditelnych
cennych papierov alebo nastrojov pernaznych trhov, ktoré su
stcastou aktiv fondu FCP.

V pripade presiahnutia vy33ie uvedenych limitov z dévodov
mimo kontroly fondu FCP alebo ako vysledok uplatfiovania si
prava na upisanie akcii musi byt prvotnym cielom spravcovskej
spolo¢nosti pri predajnych transakcidch regularizacia vzniknutej
situdcie v sulade s ustanoveniami legislativy, zohladrujuc pri
tom zaujem podielnikov.

Obmedzenia uvedené v castiach a) az g) sa neuplatiuju pocas
obdobia prvych Siestich mesiacov od datumu povolenia na
otvorenie podfondu za predpokladu, Zze sa dodrziava princip
rozloZenia rizika.

Spravcovska spolo¢nost moze kedykolvek prijat dodato¢né
obmedzenia investi¢nej stratégie s ciefom dosiahnut sulad so
zakonmi, nariadeniami a predpismi krajin, kde sa podielové
listy predavaju.

Podfond FCP méze upisovat, nadobudat alebo vlastnit cenné
papiere, ktoré emituje alebo emitoval jeden z podfondov alebo
viaceré ostatné podfondy daného fondu za podmienok, zZe:

e cielowy podfond nésledne neinvestuje do podfondu
investovaného v tomto cielovom podfonde;

o celkovo najviac 10 % aktiv cielovych podfondoy,
o nadobudnuti ktorych sa uvazuje, méze byt v sulade
s nariadeniami vedenia investovanych do podielovych
listov inych cielovych podfondov FCP a

® hlasovacie prava suvisiace s prislusnymi cennymi papiermi
sU pozastavené na obdobie, pocas ktorého su v drzbe
prislusného podfondu a bez vplyvu na spravne
spracovanie v Uc¢toch a pravidelnych spravach a

® v Zziadnom pripade sa nebude v obdobi, pocas ktorého ma
uvedené cenné papiere v drzbe tento podfond, brat do
Uvahy ich hodnota pri vypocte ¢istej hodnoty aktiv FCP na
Ucely overenia minimalnej prahovej Cistej hodnoty aktiv
stanovenej zakonom zo 17. decembra 2010 a

® nedochddza k zdvojeniu poplatkov za spravu/upisanie
alebo vyplatenie medzi poplatkami na uUrovni podfondu
FCP, ktory investoval do cielového podfondu, a takymto
cielovym podfondom.

2.2. Osobitné investicné pravidla
vztahujuce sa na fondy penazného
trhu

Na podfondy fondu FCP, ktoré su povolené ako fondy
periaznych trhov podla nariadenia (EU) Eurépskeho parlamentu
a Rady 2017/1131 zo 14. juna 2017 o fondoch periazného
trhu, sa nebudu vztahovat povinnosti tykajuce sa investi¢nych
politik PKIPCP, ktoré su vytycené v ¢lankoch 49 az 50a, ¢lanku
51 ods. 2 a ¢lankoch 52 az 57 smernice 2009/65/ES, ak v
nariadeni (EU) 2017/1131 nie je vyslovne uvedené inak.

A) Aktiva, s ktorymi mézu obchodovat fondy periazného
trhu:

podfondy fondu FCP povolené ako fondy penazného
trhu podla nariadenia (EU) Eurdpskeho parlamentu a
Rady 2017/1131 zo 14. juna 2017 o fondoch
penazného trhu budu investovat len do/vstupovat len
do transakcii s nasledujucimi spésobilymi aktivami:



nastroje penazného trhu, ako su definované v ¢lanku
2 nariadenia (EU) 2017/1131, za predpokladu, Zze
splriaju vsetky nasledujuce poziadavky:

patria do jednej z nasledujucich kategorii
nastrojov pefiazného trhu:

I. nastroje penazného trhu s povolenim na
vstup na regulovany trh alebo obchodované
na regulovanom trhu, ako je definované v
¢lanku 4 ods. 1 bode 14 smernice 2004/39/
ES; a/alebo

Il nastroje pefiazného trhu obchodované na
inom regulovanom trhu v clenskom State
Eurdpskej Unie, ktory riadne vykondva svoju
¢innost, je uzndvany a otvoreny pre
verejnost; a/alebo

ll.  nastroje periazného trhu, ktoré moézu byt
oficidlne  koétované na burze cennych
papierov v  ktoromkolvek inom State
vychodnej a zépadnej Eurdpy, Azie, Ocednie,
Austrélie, Severnej a Juznej Ameriky a
Afrike, alebo nastroje penazného trhu, s
ktorymi sa obchoduje na inom regulovanom
trhu vo vy$Sie uvedenych Statoch, za
predpokladu, Ze takyto trh je regulovany,
riadne vykonava svoju ¢innost, je uznavany a
otvoreny pre verejnost; a/alebo

IV. néstroje penazného trhu iné ako tie, s
ktorymi sa obchoduje na regulovanom trhu
alebo inom regulovanom trhu, ak je
samotna emisia alebo emitent takychto
nastrojov regulovany na Ucely ochrany
investorov a Uspor a za predpokladu, Ze
takéto nastroje su:

(i. emitované alebo garantované
Ustrednym, regionalnym alebo
miestnym Uradom alebo centralnou
bankou ¢lenského $tatu Eurdpskej uUnie,
Eurdpskou centralnou bankou,
Eurdpskou Uniou alebo Eurépskou
investi¢cnou bankou, inym Statom alebo
v pripade federalneho Statu jednym z
¢lenov vytvdrajucich federaciu, alebo
verejnym medzindrodnym orgdnom, do
ktorého patri jeden alebo viacero
Clenskych $tatov Eurdpskej Unie; alebo

(i. emitované podnikom, ktorého cenné
papiere sa obchoduju na regulovanych
trhoch spominanych v bodoch A) a) 1)
I. a ll. vy33ie; alebo

(iii. emitované alebo garantované
organizaciou podliehajucou dohladu
nad obozretnym podnikanim v sulade s
kritériami, ktoré definuju eurdpske
préavne predpisy, alebo organizaciou
podliehajucou a podrobujicou  sa
pravidldm  opatrnosti,  ktoré  CSSF
povazuje za prinajmensom rovnako
prisne  ako  pravidld  stanovené
v eurdpskych pravnych predpisoch;
alebo

(iv. emitované inymi organmi, ktoré patria
do kategdrii schvélenych Gradom CSSF,
za predpokladu, Ze investicie do
takychto néstrojov podliehaju ochrane
investora rovnocennej s ochranou
stanovenou v prvej, druhej a tretej
odrazke vysSie a za predpokladu, Ze
emitentom je spolocnost, ktorej kapitél
a rezervy tvoria najmenej desat miliénov

EUR (10 000 000 EUR) a ktord
predkladd a zverejiiuje svoje rocné
Uctovné zavierky v sulade so smernicou
2013/34/EU a je subjektom, ktory sa
v rdmci skupiny spolo¢nosti zahfiiajlcej
jednu  alebo  viacej koétovanych
spoloc¢nostt, venuje financovaniu
skupiny, alebo je subjektom, ktory sa
venuje  financovaniu  sekuritiza¢nych
mechanizmov s vyuzitim  bankovej
likvidity;

ma& jednu z nasledujucich alternativnych

charakteristik:

. ma v Case emisie zakonnu splatnost 397
alebo menej dni;

IIl. ma v Case emisie zostatkovu splatnost 397
alebo menej dni.

Bez ohladu na vy3Sie uvedené ustanovenia
budud moct Standardné fondy penazného trhu
definované v ¢lanku 2 nariadenia (EU) 2017/
1131 investovat aj do nastrojov pefiazného
trhu so  zostatkovou  splatnostou  do
zakonného datumu odklpenia 2 roky alebo
menej, za predpokladu, Ze do datumu
najblizSieho urcenia Urokovej sadzby zostava
397 alebo menej dni. Na tento Gcel budu
nastroje pefazného trhu s pohyblivou sadzbou
a nastroje pefiazného trhu s fixnou sadzbou,
ktoré su zaistené swapom, dalej upravené na
sadzbu alebo index periazného trhu.

emitent nastroja pefazného trhu a kvalita
nastroja  periazného trhu boli  hodnotené
priaznivo na zaklade ,postupu interného
hodnotenia  kvality — Gveru”,  ktory urcila
spravcovska spolocnost. Tato poZiadavka sa
nebude vztahovat na nastroje periazného trhu
emitované alebo garantované Eurépskou Uniou,
Ustrednym orgdnom alebo centrdlnou bankou
Clenského Statu  Eurdpskej Unie, Eurdpskou
centrdlnou  bankou, Eurépskou investi¢nou
bankou, Eurépskym stabiliza¢nym mechanizmom
alebo Eurépskym néstrojom financ¢nej stability.

b) Sekuritizacie a aktivami zabezpecené cenné papiere
(ABCP):

)

2)

ak su sekuritizacia alebo ABCP dostatoc¢ne
likvidné, ziskali priaznivé hodnotenie podla
.postupu interného hodnotenia kvality Gveru”,
ktory urcila spravcovska spolo¢nost, a su jednym
z nasledujucich: sekuritizacia uvedena v c¢lanku
13 of delegovaného nariadenia Komisie (EU)
2015/61;

ABCP emitované programom ABCP, ktory:

I. plne podporuje  regulovand  Gverova
institdcia, ktord pokryva vsetky rizika
tykajuce sa likvidity, Uverové rizikd a
podstatné rizika oslabenia, ako aj priebezné
transak¢né nédklady a priebezné néklady v
ramci celého programu, ktoré sa tykaju
ABCP, v pripade potreby s cielom zarucit
investorovi kompletnd Uhradu akejkolvek
sumy na zaklade ABCP;

IIl. nie je opakovanou sekuritizdciou a
podkladové expozicie sekuritizacie na Urovni
kazdej transakcie ABCP nezahffiaju Ziadnu
poziciu sekuritizacie;



. nezahrfna syntetickd sekuritizaciu definovanu
v bode 11 ¢lanku 242 nariadenia (EU) ¢
575/2013,

3) jednoduchd, transparentnd a S$tandardizovana
(STS) sekuritizacia stanovena v sulade s kritériami
a podmienkami vyty¢enymi v ¢lankoch 20, 21 a
22 nariadenia (EU) Eurdpskeho parlamentu a
Rady 2017/2402, alebo STS ABCP stanovené v
sulade s kritériami a podmienkami vyty¢enym v
¢lankoch 24, 25 a 26 uvedeného nariadenia.

Kratkodoby fond penazného trhu definovany v
¢lanku 2 nariadenia  (EU) 2017/1131 moze
investovat do sekuritizacii alebo ABCP uvedenych v
bode A) b) 1., za predpokladu, Ze je splnena
niektord z nasledujucich podmienok (ako sa to
uplatiuje):

1) zékonna splatnost v case emisie sekuritizacii
uvedend v bode A) b) 1. 1) je 2 roky alebo
menej a Cas zostavajuci do datumu nasledujicej
Upravy Urokovej sadzby je 397 dni alebo menej;

2) zakonna splatnost v Case emisie alebo zostatkova
splatnost sekuritizacii alebo ABCP uvedena v
bode A) b) 1. 2) a 3) je 397 dni alebo menej;

3) sekuritizacie uvedené v bode A) b) 1. 1) a 3) su
amortizacnymi ndstrojmi a ich vazena priemerna
Zivotnost je 2 roky alebo mene;j.

Standardny fond penazného trhu definovany v
¢lanku 2 nariadenia  (EU) 2017/1131 mbze
investovat do sekuritizacii alebo ABCP uvedenych v
bode A) b) 1., za predpokladu, ze je splnena
niektord z nasledujucich podmienok (ako sa to
uplatriuje):

1) zdkonnd splatnost v Case emisie a zostatkova
splatnost sekuritizacii alebo ABCP uvedena v
bode A) b) 1. 1), 2) a 3) je 2 roky alebo menej a
Cas zostavajuci do datumu nasledujucej Upravy
Urokovej sadzby je 397 dni alebo menej;

2) sekuritizacie uvedené v bode A) b) 1. 1) a 3) su
amortizacnymi nastrojmi a ich vazena priemerna
Zivotnost je 2 roky alebo mene;j.

vklad v Uverovej institucii, za predpokladu, Ze su
splnené vsetky nasledujuce podmienky:

1) vklad je splatny na poziadanie alebo ho je mozné
kedykolvek vybrat;

2) vklad je splatny v lehote neprekracujlcej
12 mesiacov;
3) Gverova institicia ma registrované sidlo v

¢lenskom State Europskej unie alebo ak mé svoje
sidlo v inom 3tate, vztahuju sa na fiu pravidla
obozretného podnikania, ktoré sa povazuju za
rovnocenné  pravidldm  vyty¢enym v  prave
Eurdpskej Unie v sulade s postupom vytycenym v
¢lanku 107 ods. 4 nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

finan¢ny derivatovy nastroj, za predpokladu, Ze je
obchodovany na regulovanom trhu, ako sa uvadza v
bode a), b) alebo c) ¢lanku 50 ods. 1 smernice 2009/
65/ES alebo OTC a za predpokladu, ze platia v3etky
nasledujuce podmienky:

1) podkladom derivdtového nastroja st Urokové
sadzby, devizové kurzy, meny alebo indexy
zastupujuce jednu z uvedenych kategorif;

2) derivatovy nastroj slUZi len na Ucel zaistenia rizik
spojenych s Urokovymi  sadzbami  alebo
devizovymi kurzami, ktoré sa prirodzene spajaju s

ostatnymi investiciami podfondu FCP, ktory je
povoleny ako fond pefiazného trhu v sulade s
nariadenim (EU) 2017/1131;

3) protistranami  transakcii s mimoburzovymi
derivdtmi  sU institucie, ktoré  podliehaju
obozretnym predpisom a dohladu a patria medzi
kategorie schvalené CSSF;

4) mimoburzové derivaty podliehaju spolahlivému a
overitelnému dennému oceneniu a mozu sa
kedykolvek predat, likvidovat, alebo zavriet
vyrovnavacou transakciou za ich objektivnu
hodnotu na zaklade iniciativy podfondu.

zmluva o repo transakcii, za predpokladu, Ze su
splnené vietky nasledujuce podmienky:

1) pouziva sa docasne, najviac sedem pracovnych
dni, a to len na ucely spravy likvidity a nie na iné
investicné ucely, ako sa uvadza v bode A) e) 3);

2) protistrana  prijimajuca  aktiva  prevedené
podfondom ako zaruka na zédklade zmluvy o
repo transakcii nesmie tieto aktiva predat,
investovat, zalozit alebo inak previest bez
predchadzajuceho suhlasu podfondu;

3) periazné prostriedky prijaté podfondom v ramci
zmluvy o repo transakcii mézu byt:

I.  umiestnené ako vklady v sulade s bodom f)
¢lanku 50 ods. 1 smernice 2009/65/ES;
alebo

Il.  investované do aktiv uvedenych v ¢lanku 15
ods. 6 nariadenia (EU) 2017/1131, nebudu
sa viak inak investovat do spdsobilych aktiv
podla ¢lanku 9 nariadenia (EU) 2017/1131,
neprevedd sa ani sa inak opakovane
nepouzijy;

4) penazné prostriedky prijaté podfondom v ramci
zmluvy o repo transakcii viak nepresahuju 10 %
jej aktiv;

5) podfond ma pravo dohodu kedykolvek
vypovedat na  zadklade  predchadzajuceho
ozndmenia adresovaného najviac dva pracovné
dni vopred.

zmluva o reverznej repo transakcii, za predpokladu,
Ze sU splnené vsetky nasledujice podmienky:

1) podfond mé& pravo dohodu kedykolvek
vypovedat na  zdklade  predchadzajuceho
oznamenia adresovaného najviac dva pracovné
dni vopred;

2) aktiva prijaté podfondom v rdmci zmluvy o
reverznej repo transakcii:

I. budd mat trhovu hodnotu, ktord sa bude
vzdy najmenej rovnat vyplatenej hotovosti;

Il budu nastrojmi penazného trhu, ktoré
splfaju poziadavky vyty¢ené v bode A) a)
vyssie;

. nepredaju sa, dalej sa neinvestuju, nezaloZia
ani inak neprevedu;

IV. nezahffiaju sekuritizacie a ABCP;

V. budd  dostato¢ne  diverzifikované, s
maximalnou  expoziciou voc¢i  danému
emitentovi v rozsahu 15 % NAV podfondu s
vynimkou pripadov, ked maju dané aktiva
formu nastrojov periazného trhu, ktoré
splifiaju poziadavky bodu B) g) nizsie;




9)

VI. budld emitované subjektom nezavislym od
protistrany, pricom sa ocakava, Ze nebude
vykazovat vysoku koreldciu s vykonom
protistrany.

Odchylne od vyssie uvedenych pravidiel méze
podfond schvaleny ako fond periazného trhu
prijimat v ramci zmluvy o reverznej repo
transakcii likvidné prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje penazného trhu iné ako tie,
ktoré spihaju poZiadavky vyty¢ené v bode A)
a) vysSie, za predpokladu, ze takéto aktiva
splfiaju jednu z nasledujtcich podmienok:

I. sU emitované alebo zarucené Europskou
Uniou, Ustrednym organom alebo Ustrednou
bankou c¢lenského 3Statu Eurdpskej Unie,
Eurdpskou centralnou bankou, Eurépskou
investi¢nou bankou, Eurépskym
stabilizacnym mechanizmom alebo
Eurépskym nastrojom financnej stability, ak
dostali priaznivé hodnotenie podla ,postupu
interného hodnotenia kvality Uveru”, ktory
urcila spravcovska spolocnost;

IIl. su emitované alebo zarucené Ustrednym
organom alebo Ustrednou bankou tretieho
statu, ktory nepatri do Eurdpskej Unie, a to

za predpokladu, ze dostali priaznivé
hodnotenie podla ,postupu interného
hodnotenia kvality uveru”, ktory urcila

spravcovska spoloc¢nost.

Aktiva prijaté ako stcast zmluvy o reverznej
repo transakcii v sulade s vy3sie uvedenymi
podmienkami budu splhat poZiadavky na
diverzifikaciu opisané v bode B) g) niZsie.

3) podfond schvéleny ako fond periazného trhu
zabezpedi svoju schopnost kedykolvek stiahnut
hotovost v plnej vyske na zaklade ¢asového
rozlisenia alebo na zaklade trhovej hodnoty. Ked
je hotovost mozné kedykolvek stiahnut na
zaklade trhovej hodnoty, trhovéd hodnota zmluvy
o reverznej repo transakcii sa pouZzije na vypocet
NAV podfondu.

jednotky alebo podiely inych fondov periazného trhu
(,zacielené FPT"), za predpokladu, Ze su splnené
vietky nasledujuce podmienky:

1) maximalne 10 % aktiv zacielenych FPT trhu
moéze byt podla pravidiel fondu alebo stanov
investovanych  sthrnne do jednotiek alebo
podielov inych fondov periazného trhu;

2) zacieleny FPT nedrzi jednotky alebo podiely v
nadobudajucom fonde periazného trhu;

3) zacieleny fond periazného trhu je povoleny podla
nariadenia (EU) 2017/1131.

Podfond povoleny ako fond penazného trhu v sulade s
nariadenim (EU) 2017/1131 nebude vykonavat Ziadnu
z nasledujucich ¢innosti:

investovanie do inych aktiv nez do tych, ktoré su
uvedené v odseku A) a) az g) vyssie;

predaj nakratko ktoréhokolvek z nasledujucich
nastrojov: nastroje pefiazného trhu, sekuritizacie,
ABCP a jednotky a podiely inych fondov penazného
trhu;

preberanie  priamej alebo nepriamej expozicie
kmenovym akcidm alebo komoditdam, a to gj
prostrednictvom derivatov, certifikatov, ktoré ich

zastupuju, indexov na nich zaloZenych alebo inych

B)

prostriedkov alebo néstrojov, ktoré by viedli k takejto
expozicii;

uzatvaranie dohdd o poZi¢iavani cennych papierov
inym subjektom alebo poziciavani si cennych papierov
od inych subjektov alebo inych dohéd, ktoré by
zatazili aktiva podfondu;

poziCiavanie hotovosti od inych subjektov alebo inym
subjektom.

Fond povoleny ako fond peflazného trhu podla

nariadenia (EV)

2017/1131 mobze byt drzitelom

doplinkovych likvidnych prostriedkov podla ¢lanku 50
ods. 2 smernice 2009/65/ES.

Pravidla diverzifikacie fondov periazného trhu:

a)

Podfond povoleny ako fond periazného trhu v stlade
s nariadenim (EU) 2017/1131 nebude investovat viac
nez:

1) 5 % svojich aktiv do nastrojov pefiazného trhu,
sekuritizacii a ABCP emitovanych rovnakym
organom;

2) 10 % svojich aktiv do vkladov v rovnakej
Uverovej institucii, ak Struktura luxemburského
bankového sektora ma taky charakter, ze na
nom neexistuje dostatok Uverovych institucii, aby
doslo k splneniu uvedenej poziadavky na
diverzifikaciu a pre fond pefiazného trhu nie je z
ekonomického hladiska mozné vykonavat vklady
v inom ¢lenskom State Eurdpskej unie, ked
mozno v rovnakej Uverovej institdcii vlozit az 15
% aktiv fondu.

Odchylne od bodu B) a) 1) vy33ie, ,fond penazného

trhu s variabilnou ¢istou hodnotou majetku”, ako je

definovany v ¢lanku 2 nariadenia (EU) 2017/1131,

moze investovat najviac 10 % svojich aktiv do

nastrojov penazného trhu, sekuritizacii a ABCP
emitovanych rovnakym organom, za predpokladu, ze
celkové hodnota takychto nastrojov pefiazného trhu,
sekuritizacii a ABCP drzanych fondom penazného
trhu s variabilnou ¢istou hodnotou majetku v kazdom
emitujucom subjekte, do ktorého investuje viac nez

5 % svojich aktiv, nepresiahne 40 % hodnoty jeho

aktiv.

suhrn vietkych expozicii fondu penazného trhu voci
sekuritizacidam a ABCP nepresiahne 20 % aktiv fondu
pefiazného trhu, pricom maximalne 15 % aktiv fondu
pefiazného trhu je mozné investovat do sekuritizacii a
ABCP, ktoré nespihaju kritérid na identifikadciu STS
sekuritizacii a ABCP.

suhrnna rizikové expozicia voci tej istej protistrane
fondu periazného trhu pochadzajica z transakcii s
mimoburzovymi derivatmi nepresiahne 5 % aktiv
fondu peniazného trhu.

suhrnnd hotovost poskytnutd tej istej protistrane
fondu penazného trhu v rdmci zmldv o reverznych
repo transakcidch nepresiahne 15 % aktiv fondu
penazného trhu.

Fond penazného trhu nebude bez ohladu na
jednotlivé limity vyty¢ené v odsekoch B) a) a B) b)
spajat nasledujuce prvky, ak by to viedlo k investicii
nad 15 % jeho aktiv do jedného subjektu:

1) investicie do
sekuritizacii  a
organom;

nastrojov
ABCP  emitovanych

penazného  trhu,
takymto

2) vklady v takomto orgéne;



3) mimoburzové finan¢né  derivdtové  nastroje
veduce k expozicii riziku protistrany, ktoré dany
orgdn predstavuje.

Odchylne od vySSie uvedenej poziadavky na
diverzifikaciu v rozsahu 15 % plati, Ze Struktdra
finan¢ného trhu v Luxemburgu mé taky charakter,
7e na nom neexistuje dostatok finan¢nych
institacif, aby doslo k splneniu  uvedenej
poziadavky na diverzifikdciu a pre fond penazného
trhu nie je z ekonomického hladiska mozné
Eurdépskej Unie, fond periazného trhu moze spajat
typy investicii uvedené v bodoch B) f) 1) az 3), a to
maximalne do vysky investicie 20 % v jednom
subjekte.

Bez ohladu na ustanovenie v bode B) a) plati, ze
v sulade s principom rozlozenia rizika mézu
podfondy FCP schvalené ako fondy penazného
trhu investovat az 100 % svojich aktiv do
réznych nastrojov periazného trhu emitovanych
alebo zarucenych samostatne alebo spolocne
Eurépskou Uniou, Statnymi, regiondlnymi a
miestnymi spravami clenskych Statov Europskej
unie alebo ich ustrednymi bankami, Eurépskou
centralnou bankou, Eurépskou investicnou
bankou, Eurépskym investichym fondom,
Eurépskym stabiliza¢cnym mechanizmom,
Eurdépskym  nastrojom financnej stability,
Medzinarodnym menovym fondom,
Medzinarodnou bankou pre obnovu a rozvoj,
Rozvojovou bankou Rady Eurépy, Eurépskou
bankou pre obnovu a rozvoj, Bankou pre
medzinarodné zuctovanie, ktorymkolvek
clenskym statom OECD alebo G20, Singapurom
alebo inou relevantnou  medzinarodnou
financnou institiciou alebo organizaciou, do
ktorej patri jeden alebo viacero clenskych Statov
Europskej uUnie, za predpokladu, Ze tito emitenti
alebo rucitelia ziskali priaznivé hodnotenie
podla ,postupu interného hodnotenia kvality
uveru”, ktory urcila spravcovska spolocnost, a ze
takyto podfond je drzitelom nastrojov
penazného trhu najmenej od Siestich réznych
emitentov podla emisie, ¢m sa obmedzi
investicia do nastrojov penazného trhu z
rovnakej emisie na maximalne 30 % jeho aktiv.

Bez ohladu na jednotlivé limity vytycené v bode B) a)
mdze fond penazného trhu investovat najviac 10 %
svojich aktiv do dlhopisov emitovanych jednou
Uverovou institlciou, ktord ma svoje registrované
sidlo v ¢lenskom 3State Eurdpskej Unie a vztahuje sa
na nu zdkon o osobitnom verejnom dohlade, ktorého
cieflom je chranit drzitelov dlhopisov. Predovietkym
plati, Ze sumy odvodené z emisie takychto dlhopisov
budl investované podla zdkona do aktiv, ktoré
dokazu pocas celej lehoty platnosti dlhopisov
pokryvat naroky spojené s dlhopismi a ktoré by sa v
pripade zlyhania emitenta pouzili prioritne na
nahradu istiny a vyplatenie vzniknutého Groku.

Ak fond penazného trhu investuje viac nez 5 %
svojich aktiv do dlhopisov podla predchadzajuceho
odseku, ktoré emituje jeden emitent, celkova
hodnota takychto investicii nepresiahne 40 %
hodnoty aktiv fondu pefiazného trhu.

Bez ohladu na jednotlivé limity vyty¢ené v bode B) a)
moze fond penazného trhu investovat najviac 20 %
svojich aktiv do dlhopisov emitovanych jednou
Uverovou institlciou za splnenia  poziadaviek
stanovenych v bode f) ¢lanku 10 ods. 1 alebo bode c)
¢lanku 11 ods. 1 delegovaného nariadenia (EU) 2015/

61 vratane moznej investicie do aktiv uvedenych v
bode B) h).

Ak fond penazného trhu investuje viac nez 5 %
svojich aktiv do dlhopisov podla predchadzajuceho
odseku, ktoré emituje jeden emitent, celkova
hodnota takychto investicii nepresiahne 60 %
hodnoty aktiv fondu pefazného trhu vratane
moznej investicie do aktiv uvedenych v bode B) g),
pricom budu dodrzané hrani¢né hodnoty v riom
uvedené.

Spolo¢nosti, ktoré su zahrnuté do tej istej skupiny na
UcCely  konsolidovanych  zdruzenych Uctov podla
smernice Furopskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU
alebo v sulade s uznavanymi medzinarodnymi
Uctovnickymi predpismi, sa povazuju za samostatné
organy na Ucely vypocitania hrani¢nych hodnét, ktoré
s stanovené v bode B) a) az f).

C) Pravidla koncentracie fondov periazného trhu:

a)

fond periazného trhu nebude drzat viac nez 10 %
nastrojov penazného trhu, sekuritizacii a ABCP
vydanych jednym organom.

Hrani¢né hodnoty vyty¢ené v bode C) nebudu platit
pre drzby nastrojov pefiazného trhu emitovanych
alebo  zaruCenych Eurdpskou  Uniou, Statnymi,
regiondlnymi a miestnymi spravami clenskych $tatov
alebo ich ustrednymi bankami, Eurépskou centralnou
bankou, Eurépskou investi¢nou bankou, Eurépskym
investicnym  fondom,  Eurépskym  stabiliza¢nym
mechanizmom,  Eurépskym  néstrojom  financnej
stability, Ustrednym orgdnom alebo Ustrednou bankou
tretiecho 3$tdtu, Medzindrodnym menovym fondom,
Medzindrodnou bankou pre obnovu a rozvoj,
Rozvojovou bankou Rady Eurépy, Eurdpskou bankou
pre obnovu a rozvoj, Bankou pre medzindrodné
zUctovanie alebo inou relevantnou medzinarodnou
finan¢nou instituciou alebo organizaciou, do ktorej
patri jeden alebo viacero ¢lenskych Statov Eurdpskej
Unie.

Fond penazného trhu moze nadobudnut jednotky
alebo podiely inych fondov penazného trhu, za
predpokladu, Ze do jednotiek alebo podielov jedného
fondu periazného trhu nebude investovanych viac nez
5 % aktiv.

Fond perazného trhu mbéZze suhrnne investovat
najviac 17,5 % svojich aktiv do jednotiek alebo
podielov inych fondov pefiazného trhu.

Odchylne od bodov C) ¢) a C) d) plati, ze podfond
povoleny ako fond penazného trhu mdze
nadobudnut jednotky alebo podiely v inych fondoch
pefiazného trhu v sulade s clankami 55 alebo 58
smernice 2009/65/ES za nasledujucich podmienok:

1) PFT je obchodovany vylu¢ne prostrednictvom
systému zamestnaneckého sporenia, ktory sa
riadi  vnatrostatnym  zdkonom a  ktorého
investormi su len fyzické osoby;

2) systém zamestnaneckého sporenia podla bodu
C) e) 1) povoluje investorom odkupit si svoju
investiciu  len  na  zdklade  reStriktivnych
podmienok odkupenia, ktoré su vytycené vo
vnutrostatnom zakone a podla ktorych méze k
odkupeniu dojst len za urcitych okolnosti, ktoré
nesuvisia s vyvojom na trhu.

ak zacieleny fond penazného trhu a nadobudajuci
fond penazného trhu spravuje rovnaky spravca
(priamo alebo na zaklade poverenia) alebo ina
spolo¢nost, s ktorou je spravca nadobudajuceho

fondu penazného trhu prepojeny na zaklade




spolo¢nej spravy alebo kontroly alebo na zaklade
vyznamnej priamej alebo nepriamej drzby, spravca
zacieleného fondu penazného trhu alebo takato ina
spolo¢nost nesmie Uctovat poplatky za upisanie alebo
odkupenie v suvislosti s investiciou nadobudajuceho
fondu penazného trhu do jednotiek alebo podielov
zacieleného fondu penazného trhu.

g) ak podfond schvéleny ako fond pefiazného trhu
investuje 10 % alebo viac svojich aktiv do jednotiek
alebo podielov inych fondov penazného trhu, vo
vyroCnej sprave bude uvedeny maximalny podiel
spravcovskych poplatkov  G¢tovanych  samotnému
podfondu a inym fondom periazného trhu, do
ktorych investuje.

h) Kratkodobé fondy penazného trhu moézu investovat
len do jednotiek alebo podielov inych kratkodobych
FPT, ako to je uvedené v ¢lanku 2 nariadenia (EU)
2017/1131.

i)  Standardné fondy pefiazného trhu moéZu investovat
do jednotiek alebo podielov kratkodobych fondov
periazného trhu a Standardnych fondov penazného
trhu, ako to je uvedené v ¢anku 2 nariadenia (EU)
2017/1131.

D) Pravidla likvidity pre standardné fondy penazného trhu:

podfondy fondu FCP kvalifikované ako fondy
pefiazného trhu podla nariadenia (EU) Eurépskeho
parlamentu a Rady 2017/1131 zo 14. juna 2017 o
fondoch penazného trhu budu nepretrzite dodrZiavat
vietky nasledujuce poZiadavky:

a) portfolio podfondu musi mat vzdy vazenu priemernu
Zivotnost (WAM) nepresahujdcu 6 mesiacov;

b) portfélio podfondu musi mat vzdy vazenu priemernu
Zivotnost (WAL) nepresahujicu 12 mesiacov;

0 najmenej 7,5 % jeho aktiv budu tvorit aktiva s
dennou splatnostou, zmluvy o reverznej repo
transakcii, ktoré mozno vypovedat na zaklade
vypovede danej jeden pracovny def vopred, alebo
hotovost, ktord si mozno vybrat na zaklade
oznamenia daného jeden pracovny den vopred;

d najmenej 15 % jeho aktiv budd tvorit aktiva s
tyzdennou splatnostou, zmluvy o reverznej repo
transakcii, ktoré mozno vypovedat na zaklade
vypovede danej pat pracovnych dni vopred, alebo
hotovost, ktord si mozno vybrat na zaklade
oznamenia daného péat pracovnych dni vopred.

Na ucel vypoctu podla bodu D) d) vy3sie moézu byt
nastroje penazného trhu alebo jednotky alebo podiely
inych fondov penazného trhu zaradené medzi aktiva s
tyzdennou splatnostou az do vy3ky 7,5 % jeho aktiv,
za predpokladu, ze ich mozno odkupit alebo splatit do
piatich pracovnych dni.

2.3. Metédy a nastroje

V suvislosti s financnymi derivatovymi nastrojmi opisanymi
v odseku F) casti ,Investicie a investicné obmedzenia” a ak v
Casti ,Osobitné pravidla investovania pre fondy penazného
trhu” alebo v nariadeni (EU) 2017/1131 nie je vyslovne
uvedené inak, FCP mdze pouzivat nasledujuce metddy
a nastroje za predpokladu, Ze tieto metdédy a nastroje sa
pouziju v snahe zaistit fond vratane zaistenia proti devizovym
rizikdm s cielom efektivne spravovat portfolio alebo na
investicné ucely v sulade s castou vykazov podfondu o
investi¢nej politike. Tieto transakcie nesmu za Ziadnych
okolnost odklonit fond FCP od investi¢nych cielov stanovenych
v prislusnom vykaze podfondu.

Transakcie s finan¢nymi derivdtovymi nastrojmi, ako su
uvedené dalej, musia byt predmetom prislusnych pravidiel
tykajucich sa zaistenia, a to za nasledujucich podmienok:

— ak finan¢ny derivatovy néstroj automaticky alebo podla
volby  druhej strany umozhuje fyzické  dodanie
podkladového financného néstroja v deri plnenia alebo
vykonania a pokial je toto fyzické dodanie obvyklou
praxou v pripade daného néstroja, fond FCP musi mat
tento podkladovy finan¢ny nastroj vo svojej drzbe vo
svojom investicnom portféliu na Ucely zaistenia;

- ak je podkladovy finan¢ny nastroj financnych derivatovych
nastrojov vysoko likvidny, je povolené, aby fond FCP mal
v drzbe iné likvidné aktiva ako krytie, pokial ich mozno
kedykolvek pouzit na nakup podkladového finan¢ného
nastroja, ktory sa mda dodat, a pokial je dostato¢ne
zmerané dodatocné trhové riziko, ktoré sa spdja
s transakciou tohto typu;

— ak je finan¢ny derivatovy nastroj je splateny v hotovosti
bud' automaticky alebo na zaklade rozhodnutia fondu FCP,
je povolené, aby fond FCP nemal v drzbe konkrétny
podkladovy nastroj ako krytie. Prijatelné krytie v takomto
pripade predstavuju nasledujuce triedy nastrojov:

- hotovost,

— likvidné dlhové nastroje (napr. prevoditelné cenné
papiere, ktoré emitoval alebo garantuje clensky $tat
EU alebo verejny medzinarodny orgéan, ktorého
¢lenom je jeden alebo viacero ¢lenskych $tatov EU)
s prijatelnou ochranou (najma , haircuts”),

— iné vysoko likvidné aktiva uzndvané v suvislosti s ich
koreldciou s podkladovym finan¢nym derivatovym
nastrojom, podliehajuce prislusnej ochrane (napr.
Jhaircuts”, kde je to relevantné).

PouZivanie tychto metdd a nastrojov tykajucich sa Uverovych
transakcii s cennymi papiermi, predajnych transakcii s prdvom
na repo transakcie a zmllv o reverznej repo transakcii a repo
transakcii musi byt v sulade s podmienkami uvedenymi
v obezniku CSSF ¢. 08/356.

NizSie opisané metddy a nastroje sa uzatvaraju na principe
nezavislého vztahu vo vyhradnom zaujme investorov.

Finan¢né OTC derivaty a techniky efektivnej spravy portfolia sa
budu zabezpecovat s protistranami, ktoré schvali spravcovska
spolo¢nost, po vykonani prislusného hodnotenia Uverového
postavenia s cielom posudit kvalitu Gverov takychto stran na
zéklade vykonania riadnej analyzy Gverov. Protistrany transakcif
s financnymi OTC derivatmi a technik efektivnej spravy
portfélia, ako su swapy na celkovy vynos alebo iné finan¢né
derivatové nastroje s podobnymi charakteristikami, ktoré
vstupuju do podfondu, sa vyberaju zo zoznamu opravnenych
protistran, ktory vytvorila spravcovska spolo¢nost. Opravnené
protistrany financnych OTC derivatov a technik efektivnej
spravy portfélia sa musia 3pecializovat na prislusné typy
transakcii a byt bud Gverovymi institiciami s registrovanym
sidlom v ¢lenskom State, alebo investicnou spolo¢nostou
povolenou na zaklade smernice 2004/39/ES alebo podobného
sUboru pravidiel, ktord podlieha dohladu nad obozretnym
podnikanim a ma Uverovy rating investicného stupria. Pokial
ide o pravny status alebo Stat pédvodu protistran, neexistuju
Ziadne dalSie obmedzenia.

V  zaujme dodrzania nariadenia (EU) 2015/2365 z
25. novembra 2015 o transparentnosti transakcii financovania
prostrednictvom cennych papierov a opatovného pouzitia a o
zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 st Gdaje o maximéalnych a
predpokladanych podieloch aktiv v sprave, ktoré v pripade
podfondu predstavuju techniky efektivnej spravy portfélia a
swapy na celkovy vynos, v pripade relevantnosti hlasené v
prilohe B. Podfond, ktory k datumu vydania tohto prospektu
nepouziva techniky efektivnej spravy portfélia a swapy na
celkovy vynos (t. j. jeho predpokladany podiel aktiv v sprave,



ktoré podliehaju technikdm efektivnej spravy portfélia a
swapom na celkovy vynos je 0 %), vsak moZe pouzivat
techniky efektivnej spravy portfélia a swapy na celkovy vynos
za predpokladu, Zze maximalny podiel aktiv v sprave daného
podfondu, na ktoré sa tieto techniky vztahuju, nepresiahne
maximalny uvedeny podiel. Priloha B sa v takom pripade pri
najblizSej moznej prilezitosti adekvatne upravi.

Podielnici si musia uvedomit, ze niektoré derivatové nastroje
pouzivané na Ucely zaistenia, efektivnej spravy portfélia alebo s
cielom splnit investi¢né ucely mozu byt vysoko 3Specializované,
a preto moze existovat len obmedzeny pocet protistran, ktoré
st ochotné ich poskytovat.

Podfondy mézu navy3e s ciefom zmiernit vplyv negativnych
pohybov na trhu na pravdepodobnost dosiahnutia investi¢nych
cielov uvedenych v investi¢nej politike v popisnych listkoch
podfondov suhlasit s prevzatim opatreni pred zaistenim vo
vztahu k nocionalnej sume obmedzenej na Upisy prijaté v
pripadnej povodnej lehote na upisovanie, ako sa uvadza v
tomto prospekte. Podfondy budd hradit pripadné néklady a
vydavky spojené s takymito opatreniami pred zaistenim.

2.3.1. Transakcie tykajuce sa kontraktov typu
futures a opcnych kontraktov s
prevoditelnymi cennymi papiermi a
nastrojmi penazného trhu

Fond FCP mbéze obchodovat s kontraktmi typu futures
a opc¢nymi kontraktmi s prevoditelnymi cennymi papiermi
a nastrojmi penazného trhu za nasledujucich podmienok
a v rdmci nasledujucich limitov:

Fond FCP moéZe uzatvorit kontrakty typu Futures, kupit alebo
predat kipne opcie a predajné opcie k prevoditelnym cennym
papierom a nastrojom pefaznych trhov, s ktorymi sa
obchoduje na regulovanom trhu, ktory obchoduje pravidelne a
je uzndvany a otvoreny pre verejnost, alebo s ktorymi sa
obchoduje na ,mimoburzovych” trhoch s  maklérmi
Specializujucimi sa na dany typ transakcii, ktori vytvaraju trh
takychto nastrojoch a ktori predstavuju popredné finan¢né
institlcie s vysokym ratingom. Tieto transakcie sa mdézu
vykonavat zo zaistovacich dovodov, na ucely splnenia ciela
efektivneho spravovania portfélia alebo inych investi¢nych
dévodov, ktoré su stanovené vo vykazoch podfondu.

Miera rizika vyplyvajuceho z transakcii tykajucich sa kontraktov
typu futures a op¢nych kontraktov s prevoditelnymi cennymi
papiermi a nastrojmi penazného trhu, s vylucenim transakcii zo
zaistovacich dévodov, spolu s celkovou mierou rizika v
stvislosti s inymi  derivatovymi  nastrojmi  nesmie nikdy
presiahnut ¢istd hodnotu aktiv kazdého podfondu FCP.

Miera rizika sa vypocita pri zohladneni sucasnej hodnoty
podkladovych aktiv, rizika druhej strany, predvidatelnych
pohybov trhu a casu, ktory je k dispozicii na likvidaciu pozicif.

2.3.2. Transakcie tykajice sa kontraktov typu
futures a opcnych kontraktov v suvislosti
s finanénymi nastrojmi

Tieto transakcie sa mozu tykat len kontraktov, s ktorymi sa
obchoduje na regulovanom trhu, ktory obchoduje pravidelne a
je uzndvany a otvoreny verejnosti, alebo s ktorymi sa
obchoduje na ,,mimoburzovych” OTC trhoch s maklérmi, ktorf
sa Specializuju na dany typ transakcii a ktori tvoria trh takychto
nastrojov a predstavuju popredné financné institdcie s vysokym
ratingom. V sulade s nizsie uvedenymi podmienkami sa tieto
transakcie moZzu vykondvat zo zaistovacich dévodov, na uUcely
splnenia ciela efektivneho spravovania portfélia alebo
naplnenia investicnych Ucelov stanovenych vo vykazoch
podfondu.

Miera rizika vyplyvajuceho z transakcii tykajucich sa kontraktov
typu futures a opcnych kontraktov s finan¢nymi nastrojmi
okrem prevoditelnych cennych papierov a nastrojov penazného

trhu, s vyli¢enim transakcii zo zaistovacich dévodov, spolu
s celkovou mierou rizika v sUvislosti s inymi derivatovymi
finan¢nymi nastrojmi nesmie nikdy presiahnut cistd hodnotu
aktiv kazdého podfondu FCP.

Riziko sa vypoc¢ita pri  zohladneni sucasnej hodnoty
podkladovych aktiv, rizika druhej strany, predvidatelnych
pohybov trhu a ¢asu, ktory je k dispozicii na likvidaciu pozicii.

2.3.3. Swapové transakcie a transakcie swapov
na kreditné zlyhanie (CDS)

Swap je finan¢ny derivatovy nastroj zavedeny medzi
podfondom a protistranou s ciefom vymeny dvoch platobnych
tokov, ako je napriklad vymena platieb s pohyblivou sadzbou
za fixné platby.

Pri vykone tychto swapovych transakcii na iné ciele nez na
pokrytie rizik nesmie miera rizika vyplyvajuceho z tychto
transakcii spolu s celkovym rizikom, ktoré savisi s inymi
derivatovymi nastrojmi, nikdy prevysit cistd hodnotu aktiv
kazdého podfondu FCP. Swapy s akciami, ko3mi akcii alebo
kodmi dlhopisov alebo finan¢nymi indexmi sa vykonavaju
v prisnom sulade s investicnou stratégiou vyplyvajucou pre
kazdy podfond.

Ziskanie ochrany prostrednictvom kontraktu CDS znamena, Ze
fondy FCP sU zaistené proti riziku zlyhania referen¢ného
emitenta za Uhradu &zia. Ak sa napriklad planuje fyzické
dorucenie podkladu, derivat CDS poskytne fondom FCP pravo
predat druhej strane dlhopisovy cenny papier, ktory patri k
$pecifickému emisnému kosu meskajuceho emitenta za vopred
stanovenu cenu (ktora obvykle predstavuje 100 % nomindline;
hodnoty).

Pri realizacii kontraktov CDS na iné Ucely neZz na zaistenie sa
navySe musia dodrziavat nasledovné pravidla:

— Derivaty CDS sa musia pouzivat vo vyhradnom zaujme
investorov tak, aby umoznili uspokojivy vynos v porovnani
s rizikom, ktoré nesie fond FCP.

— Miera rizika vyplyvajuca z tychto transakcii spolu s
celkovou mierou rizika v suUvislosti s derivatovymi
finan¢nymi  nastrojmi  nesmie nikdy presiahnut cistu
hodnotu aktiv kazdého podfondu FCP.

— Na rizikd emitenta derivdtu CDS a rizikd konecného
diznika CDS (,podkladu”) sa musia vztahovat vieobecné
investi¢né obmedzenia.

— Pouzitie derivdtov CDS musi zodpovedat investi¢nym
a rizikovym profilom predmetnych podfondov.

—  Fond FCP musi garantovat adekvatne trvalé zaistenie pred
zavazkami spojenymi s derivatmi CDS a musi byt vzdy
schopny splnit Ziadosti investorov na vyplatenie;

—  Derivaty CDS zvolené do fondu FCP musia byt dostato¢ne
likvidné, aby fond FCP mohol predavat/vyrovnavat
predmetné kontrakty za definované teoretické ceny.

2.3.4. Swapy na celkovy vynos

Fond FCP moZe uzavriet aj jeden alebo niekolko swapov na
celkovy vynos s ciefom dosiahnut expoziciu referen¢nym
aktivam, ktoré sa mozu investovat podla investi¢nej politiky
prislusného podfondu. Swap na celkovy vynos (,TRS") je
dohoda, v rdmci ktorej jedna strana (platitel celkového vynosu)
prevedie celkovi ekonomickd vykonnost referen¢nej obligacie
na druht stranu (prijemca celkového vynosu). Celkova
ekonomicka vykonnost zahffa prijmy z urokov a poplatkov,
zisky alebo straty z pohybov na trhu a Uverové straty. TRS
mozno financovat alebo zrusit ich financovanie v zavislosti od
toho, ¢i je k datumu uzatvorenia TRS vyplatena celd hodnota
alebo nociondlna hodnota dohodnutého podkladového
referencného aktiva alebo nie.

Cenné papiere sposobilé na TRS sa obmedzuju na:




e dlh a néstroje suvisiace s dlhom;
®  vlastny majetok a nastroje suvisiace s vlastnym majetkom;

® Finan¢né indexy, ktoré splfiaju kritéria uvedené v ¢l. 9
nariadenia velkovojvodstva z 8. februara 2008.

Protistrana TRS neprebera ziadne rozhodovacie pravomoci nad
zloZzenim alebo spravou podfondu, ako ani nad podkladovymi
finan¢nymi derivatovymi nastrojmi.

Fond FCP moze uzavriet takéto transakcie iba vtedy, ak
protistrany  tychto transakcii podliehaju  dohladu nad
obozretnym podnikanim, ktory sa povazuje za rovnocenny
s dohladom predpisanym v pravnych predpisoch Spoloc¢enstva.

Kazdy zamer uzatvorit TRS v mene podfondu bude zverejneny
v Prilohe A. Podfond, ktory mé povolenie vyuzivat TRS, tak robi
priebezne a bez ohladu na konkrétne trhové podmienky, ktoré
by mohli nastat. TRS sa pouzivaju najma na realiziciu zloziek
investicnej stratégie na zvySenie vynosov, ktoré sa daju
dosiahnut len prostrednictvom derivatov, ako napriklad ziskanie
kratkej expozicie voci spolo¢nostiam. TRS sa mdzu pouzit aj na
realizaciu prvkov investi¢nej stratégie na efektivne riadenie
portfélia, napriklad na ziskanie nékladovo efektivnej dlhej
expozicie. Percentudlny podiel pouzitych TRS by mal zostat
blizko prislusnej ocakavanej Urovne uvedenej v Prilohe B.

Z prijmov poskytovanych fondu FCP sa neodpocitavaju Ziadne
priame ani nepriame prevadzkové naklady alebo poplatky
vyplyvajlce z TRS. V3etky vynosy z TRS budd patrit podfondu a
nevztahuju sa na ne Ziadne dohody o rozdeleni vynosov s
investicnym spravcom alebo inymi tretimi stranami.

2.3.5. Kontrakty na rozdiel (CFD)

Kontrakt na rozdiel (CFD) je zmluva medzi dvoma stranami o
vymene rozdielu medzi otvaracou cenou a zavere¢nou cenou
kontraktu pri uzavreti zmluvy, vynasobeného poctom podielov
v podkladovom aktive, ktory je 3pecifikovany v rédmci
kontraktu. Rozdiely vo vyrovnani sa preto uskutoCriuju skor
prostrednictvom platieb v hotovosti a nie prostrednictvom
fyzického dodania podkladovych aktiv.

Pri vykone tychto transakcii CFD na iné ciele nez na pokrytie
rizik nesmie miera rizika vyplyvajuceho z tychto transakcii spolu
s celkovym rizikom, ktoré suvisi s inymi derivatovymi nastrojmi,
nikdy prevysit cistd hodnotu aktiv kazdého podfondu FCP.
Kontrakty CFD s prevoditelnymi cennymi papiermi, finan¢nymi
indexmi alebo swapové kontrakty sa vykondvaju v prisnom
sulade s investicnou stratégiou vyplyvajucou pre kazdy
podfond.

2.3.6. Menové derivaty

Podfondy mézu mat v rdmci svojich investi¢nych stratégii alebo
investi¢nych politik opisanych v ich S3pecifikdcidch pravo
pouZzivat menové derivaty na:

UCely zaistenia;

V takom pripade moéze podfond uzatvorit transakcie so
zamerom zaistit takéto rizikd, ako napriklad terminované
devizové obchody, menové opcie ¢ terminované menové
obchody, avsak za predpokladu, Ze transakcie vykonané vo
vztahu k jednému podfondu v jednej mene v principe nemdézu
presiahnut ocenenie suhrnnych aktiv takéhoto podfondu
denominovanych v danej mene (alebo menach, ktoré
pravdepodobne zaznamenaju vykyvy rovnakym spdsobom), ani
presiahnut obdobie drzby takychto aktiv.

Podfond sa moZze podielat na priamom zaisteni (zaujatim
pozicie v danej mene, ktora je opatnd nez pozicia vzniknuta
na zaklade inych portféliovych investicii) a na krizovom zaisteni
(znizeni efektivnej expozicie jednej mene za sucasného
zvysenia efektivnej expozicie inej mene).

Zaistenie meny sa moze vykondvat na Urovni podfondu a
Urovni triedy jednotiek (v pripade tried jednotiek, ktoré su
zaistené v inej mene nez je referen¢nd mena podfondu).

alebo na investitné uUcely (ako samostatnd trieda aktiv na
Spekulativne Ucely):

V takom pripade moéze podfond na zaklade menovych
derivdtov zaujat dlhu alebo kratku poziciu v jednej alebo
viacerych mendach.

2.3.7. Techniky efektivnej spravy portfolia

Techniky efektivnej spravy portfélia sa vyuzivajd na Ucely
efektivnej spravy portfélia, ktora predpoklada, ze musia spifat
nasledujuce  kritéria  uvedené v ¢ 11 nariadenia
velkovojvodstva z 8. februdra 2008:

A) su ekonomicky vhodné tym, Ze su realizované cenovo
vyhodnym spdsobom,

B) su vyuZivané na jeden alebo viaceré z nasledujucich
konkrétnych cielov:

a) znizenie rizika,
b) zniZenie nakladov,

€ generovanie dalsieho kapitalu alebo prijmu pre fond
FCP s urovnou rizika, ktord je v sulade s profilom
rizika fondu FCP a pravidlami diverzifikacie rizika
platnymi pre tento fond.

C) ich rizikd su primerane zachytené procesom riadenia rizik
fondu FCP.

Uverové transakcie s cennymi papiermi

V rdmci tychto transakcii podfond poziciava aktiva (napriklad
dlhopisy a akcie) kvalifikovanym diznikom, a to bud na
stanovené obdobie alebo do poziadania o vratenie. Vymenou
za to dlznik uhrddza poplatok za pdzicku plus akykolvek
priiem z cennych papierov a poskytne zaruku, ktorad splia
Standardy opisané v tomto prospekte.

Spravcovska spolo¢nost méze vstupit do Uverovych transakcii s
cennymi  papiermi v mene FCP bud priamo alebo
prostrednictvom  $tandardizovaného pozickového  systému,
ktory organizuje uzndvana clearingova institicia alebo finan¢na
institucia, ktord podlieha pravidldam dohladu nad obozretnym
podnikanim, ktoré sa povazuju za rovnocenné s pravidlami
predpisanymi pravnymi predpismi Spoloc¢enstva, a ktord sa
Specializuje na dané typy transakcii a subjekty, ktoré patria do
rovnakej skupiny ako depozitnd banka. Za takychto okolnosti
mozu mat tieto subjekty priamo alebo nepriamo zaujem
rozhodujuci pre investiciu do podfondov alebo transakciu s
nimi, ktory méze zahfiiat potencidlny alebo skuto¢ny konflikt
zaujmov vo vztahu k povinnostiam tychto subjektov alebo
povinnosti depozitnej banky pri uzatvarani transakcii alebo
uplatriovani svojich pravomoci a uvazeni v stvislosti s takymito
transakciami tykajucimi sa pozic¢iavania cennych papierov.
Spravcovska spolo¢nost potom musi zabezpecit, aby uvedené
subjekty zarucili, Ze vyvind maximalne Usilie a Cestne vyriesili
akékolvek takéto konflikty zdujmov a zabezpecili, aby nedoslo
k nespravodlivej zaujatosti voci zadujmom tychto podfondov.

Za agenta pre pozi¢iavanie cennych papierov, ktory bude
uzatvarat transakcie tykajuce sa poziciavania cennych papierov
v mene podfondov, m6ze byt vymenovand State Street Bank
International GmbH, pobocka vo Frankfurte, ktord patri do
rovnakej skupiny ako depozitna banka.

Dohody o poZicCiavani cennych papierov budl uzavreté s
protistranami  schvalenymi spravcovskou spolo¢nostou po
dokonceni vhodnych preskdmani Uverov s ciefom zhodnotit
kvalitu ich Uverov a vykonat nalezitl Gverovu analyzu.

Cenné papiere sposobilé na transakcie poziCiavania cennych
papierov sa obmedzuju na:



® vlastny majetok a nastroje akéhokolvek druhu suvisiace s
vlastnym majetkom, ktoré su koétované alebo sa s nimi
obchoduje na regulovanom trhu spliajicom kritéria
sposobilosti podla ¢lanku 41 ods. 1 zédkona o PKI zo 17.
decembra 2010 podla  hodnotenia  spravcovskej
spolo¢nosti;

e dlh a s dlhom suvisiace nastroje akéhokolvek druhu.

Vsetky hrubé vynosy z pozitiavania cennych papierov budu
pripisané podfondom kazdy mesiac po odpocitani (i)
akéhokolvek poplatku z droku alebo zo zlavy vzhladom na
hotovostnu zaruku dIznd za kazdy podfond protistrandm v
sulade s transakciami tykajucimi sa pozic¢iavania cennych
papierov a (i) odmeny, ktord ma byt vyplatend za kazdy
podfond agentom poZi¢iavania cennych papierov za sluzby
poskytnuté na zédklade dohdd o poZiciavani cennych papierov.
Agent pre poZiciavanie cennych papierov dostane odmenu za
svoju cinnost. Takdto odmena nepresiahne 15 % hrubych
prijmov z ¢innosti, pricom vietky prevadzkové naklady sa budu
hradit z podielu agenta pre poziCiavanie cennych papierov.

Vyro¢na a polro¢na sprava fondu FCP urcia podfondy, ktoré sa
zUcCastiuju  transakcii  tykajucich sa poziciavania cennych
papierov, a budu obsahovat podrobné Udaje o vynosoch z
pozi¢iavania cennych papierov za celé vykazované obdobie
spolu so vzniknutymi priamymi a nepriamymi prevadzkovymi
nakladmi a poplatkami. Bude v nich tieZz zverejnena totoznost
subjektov, ktorym su platené priame a nepriame prevadzkové
naklady a poplatky, a urcia, ¢ ide o strany spriaznené so
spravcovskou spolo¢nostou alebo depozitarom.

Fond FCP zabezpeci, aby bol objem transakcii tykajucich sa
pozi¢iavania cennych papierov udrziavany na vhodnej Urovni
alebo aby mal prévo poZiadat o vratenie pozicanych cennych
papierov spésobom, ktory mu umozni vzdy splnit povinnosti
sUvisiace so spatnou kupou a aby tieto transakcie nevyustili do
zmeny deklarovaného investi¢ného ciela podfondov alebo
nepridali podstatné dodatoc¢né rizikd v porovnani s pévodnou
politikou rizik opisanou v tomto prospekte.

Kazdy zamer uzatvorit Gverové transakcie s cennymi papiermi v
mene podfondu bude zverejneny v Prilohe B. Podfond, ktory
ma povolenie vyuzivat poziCiavanie cennych papierov, to robi
priebezne a bez ohladu na konkrétne trhové podmienky, ktoré
by mohli nastat, a to s ciefom generovat dodato¢ny prijem.
Percentudlny podiel pozicanych aktiv by mal zostat blizko
prisludnej oc¢akavanej Urovne uvedenej v Prilohe B.

Aby sa predislo pochybnostiam, plati, Ze podfondy schvélené
ako fondy pefazného trhu v sdlade s nariadenim (EU) 2017/
1131 nebudu uzatvarat transakcie poziCiavania cennych
papierov.

Zmluvy o repo transakcii

Fond FCP mozZe uzavriet aj predajné transakcie s pravom na
repo transakciu (opérations & réméré), ktoré pozostavaju z
nakupu a predaja cennych papierov, pricom podmienky takejto
zmluvy opraviuju  preddvajuceho opdtovne odkupit od
kupujuceho cenné papiere za cenu a v case, ako bolo
dohodnuté medzi dvomi stranami pri uzatvarani zmluvy. Fond
FCP moze konat ako kupujuci alebo ako predavajuci.

Fond FCP mbéZe uzavriet takéto transakcie iba vtedy, ak
protistrany  tychto  transakcii podliehaju  dohladu nad
obozretnym podnikanim, ktory sa povazuje za rovnocenny
s dohladom predpisanym v pravnych predpisoch Spoloc¢enstva.

PoCas doby trvania kupy s dohodou o opcii spatného
odkupenia fond FCP nesmie predat cenné papiere, ktoré su
predmetom danej zmluvy skoér, ako protistrana uplatni svoje
opc¢né pravo, alebo do uplynutia lehoty spatného odkupenia,
pokial fond FCP nema iné prostriedky krytia.

Fond FCP musi zabezpecit, aby hodnota kupnej transakcie
s opciou spatného odkupenia bola vzdy zachovana na takej

Urovni, aby fond mohol plinit svoje zavdzky voci podielnikom
tykajuce sa vyplatenia.

Fond FCP musi zaistit, aby pri splatnosti opcie na spatné
odkupenie mal k dispozicii dostato¢né aktiva na uhradenie
pripadnej sumy dohodnutej za vratenie cennych papierov do
fondu FCP.

Fond FCP moéze uzavriet transakcie reverzného spatného
odkUpenia a dohdd spatného odkupenia, iba ak protistrany
tychto  transakcii  podliehaju  pravidlam  dohladu  nad
obozretnym podnikanim ktoré sa povazuju za ekvivalentné s
pravidlami predpisanymi zédkonom Spolocenstva (opérations de
prise/mise en pension), ktoré predstavuju terminovany obchod,
pri splatnosti ktorého preddvajuci (protistrana) ma povinnost
odkupit spat predané aktiva a fond FCP mda povinnost vratit
aktiva ziskané v rdmci tejto transakcie.

Pocas trvania zmluvy o reverznej repo transakcii FCP nesmie
predat ani zaloZit/poskytnut ako zabezpecenie cenné papiere,
ktoré boli naktpené prostrednictvom tejto zmluvy, pokial fond
FCP nema iné prostriedky na krytie.

Fond FCP musi zabezpecit, aby hodnota transakcii na zaklade
zmllv o reverznych repo transakcidch bola vzdy zachovana na
takej drovni, aby fond mohol plnit zavazky voci podielnikom
tykajuce sa vyplatenia.

Fond FCP musi zaistit, aby pri splatnosti zmluvy o repo
transakcii mal dostato¢né aktiva na to, aby bol schopny
uhradit sumu dohodnuty s protistranou za vratenie do fondu
FCP.

Fond FCP musi zaistit, aby objem transakcii tykajucich sa zmluv
o repo transakciach bol na takej dUrovni, aby fond mohol vzdy
plnit zavazky voci podielnikom tykajuce sa vyplatenia.

V sulade s poZiadavkami obeznika CSSF ¢. 08/380 miera rizika
vyplyvajuica zo zmllv o repo transakcidch spolu s celkovou
mierou rizika v suvislosti s derivatovymi finan¢nymi nastrojmi
nesmie nikdy presiahnut cistd  hodnotu aktiv  kazdého
podfondu FCP.

Cenné papiere spdsobilé na transakcie na zaklade zmluv o
reverznych repo transakcidch alebo repo transakciach sa
obmedzuju na:

e  kratkodobé bankové certifikaty;
® nastroje peflazného trhu;

e dlhopisy, ktoré vyda alebo za ktoré sa zaruci ¢lensky $tat
OECD alebo jeho miestne verejné organy ¢i nadnarodné
ingtiticie a podniky na urovni EU, regiondlnej alebo
celosvetovej Urovni;

® podiely alebo jednotky, ktoré vydaju PKI pefiazného trhu (s
kazdodennou NAV a ratingom AAA alebo rovnocennym
ratingom);

e dlhopisy emitované nesStatnymi emitentmi, ktoré ponukaju
primerand likviditu;

®  akcie kotované alebo dohodnuté na regulovanom trhu
Clenského Statu Eurdpskej Unie alebo na burze clenského
$tatu OECD pod podmienkou, ze takéto akcie su sucastou
hlavného indexu.

Fond FCP mdéze nakupovat alebo predavat cenné papiere v
kontexte zmllv o reverznej repo transakcii alebo repo
transakcii len vtedy, ak protistranami su vysoko ohodnotené
finan¢né institdcie, ktoré sa 3$pecializujd na tieto typy
transakcii. Kazdy zémer uzatvorit transakcie na zaklade zmluv
0 reverznej repo transakcii alebo repo transakcii v mene
podfondu bude zverejneny v prilohe B.

Metody a néastroje tykajlice sa predaja s prdvom na repo
transakcie, zmluvy o reverznej repo transakcii a zmluvy o repo
transakcii musia byt v sulade s podmienkami stanovenymi v
obezniku CSSF ¢. 08/356. Z vynosu doru¢eného fondu FCP sa
neodpocitavaju Ziadne priame a nepriame prevadzkové néaklady




alebo poplatky vzniknuté z transakcii na zaklade dohéd o
spatnom odkupeni. VSetky vynosy z dohéd o spatnom
odkupeni budu patrit podfondu a nevztahuju sa na ne Ziadne
dohody o rozdeleni vynosov s investicnym spravcom alebo
inymi tretimi stranami.

Podfond, ktory mé& povolenie vyuZivat repo transakcie a
reverzné repo transakcie, to robi priebezne a bez ohladu na
konkrétne trhové podmienky, ktoré by mohli nastat, a to

s ciefom generovat dodato¢ny prijem. Podfondy zatial nebudu
uzatvdrat repo obchody a reverzné repo obchody.

Aby sa predislo pochybnostiam, ustanovenia tejto casti sa
vztahuju aj na podfondy schvélené ako fondy penazného trhu,
ak nie su zlu¢itelné s ustanoveniami nariadenia (EU) 2017/
1131.

2.3.8. Sprava zaruk

Ak fond FCP vstupi do mimoburzovych odvodenych finan¢nych

transakcii a technik efektivnej spravy portfélia, musi celd

zaruka pouzitd na znizenie vystavenia riziku druhej strany vzdy
spliiat nasledujtce kritéria:

A) Likvidita — akéakolvek zaruka prijatd v inej forme nez v
hotovosti musi byt vysoko likvidnd a obchodovana na
regulovanom trhu alebo na multilaterdlnej obchodnej
platforme s transparentnym stanovenim ceny, aby bol
mozny jej rychly predaj za cenu podobnu oceneniu pred
predajom. Prijatd zdruka musi tiez byt v sulade s
ustanoveniami smernice 2009/65/ES.

B) Ocenenie — prijatd zaruka musi byt oceriovand minimalne
kazdodenne a aktiva vykazujuce vysoku nestabilitu cien sa
nesmu akceptovat ako zaruka, pokial nie su zavedené
vhodne konzervativne zniZzenia hodnét.

C) Uverova kvalita emitenta — prijatd zaruka musi mat vysoku
kvalitu.

D) Koreldcia — zéruku, ktoru prijme fond FCP, musi vystavit
subjekt nezavisly od druhej strany a ocakdva sa, Ze
nebude vykazovat vysoku korelaciu s vykonom protistrany.

E) Diverzifikacia zaruky (koncentracia aktiv) — zaruka musi byt
dostato¢ne diverzifikovand z hladiska krajiny, trhov a
emitentov. Kritérium dostatocne] diverzifikacie, pokial ide
o koncentraciu emitentov, sa povazuje za dodrzané, ak
podfond dostane od druhej strany efektivnej spravy
portfélia a mimoburzovych odvodenych finan¢nych
transakcii k65 zaruk s maximalnou expoziciou voCi
urcitému emitentovi vo vyske 20 % z Cistej hodnoty aktiv
podfondu. Ked ma podfond expoziciu voci réznym
druhym strandm, rézne ko3e zaruk by sa mali na vypocet
20 % limitu expozicie voci jednému emitentovi zIUcit.

Odchylne  od vyssie uvedenych pravidiel pre
diverzifikdciu zaruk moéze byt podfond plne zaisteny
roznymi prevoditelnymi cennymi papiermi a nastrojmi
pefiazného trhu emitovanymi alebo garantovanymi
Clenskym  Stadtom  Eurdpskej Unie, jednym alebo
viacerymi z jeho miestnych organov alebo akymkolvek
Clenskym Statom OECD alebo verejnym
medzindrodnym organom, do ktorého patri jeden
alebo viacero c¢lenskych statov Eurépskej Unie. V tomto
pripade by mal podfond prijimat cenné papiere
najmenej od S3iestich roznych emitentov, ale cenné
papiere od akéhokolvek jedného emitenta by nemali
predstavovat viac ako 30 % cistej hodnoty jeho aktiv.

Vyro¢nd a polro¢nd sprava fondu FCP bude v suvislosti
s mimoburzovymi odvodenymi finan¢nymi transakciami
a technikami efektivnej spravy portfélia obsahovat
detaily o nasledujucom:

— mnozstvo cennych papierov na Uver ako podiel
celkovych aktiv s moznostou pozicania, ktoré su

definované ako aktiva hotovost a

ekvivalenty hotovosti;

vylucujuce

— mnozstvo aktiv pouzitych v kazdom type transakcii s
finan¢nymi OTC derivatmi a technikdch efektivnej
spravy portfolia, ktoré je vyjadrené ako absolltne
mnozstvo (v referen¢nej mene podfondu) a ako
podiel aktiv podfondu v sprave (AUM);

— desat najvacsich poskytovatelov zaruk v ramci
vietkych transakcii s finan¢nymi OTC derivatmi a
technik efektivnej spravy portfélia (rozpis objemov
prijatych cennych papierov pouzivanych ako zaruka a
komodit podla mena poskytovatela);

— desat najvyznamnejSich protistrdn kazdého typu
transakcii s finan¢nymi OTC derivatmi a technik
efektivnej spravy portfélia  samostatne  (meno
protistrany a hruby objem transakcii pred
uzatvorenim);

— suhrnné Udaje o transakcii pre kazdy typ transakcie s
finan¢nymi OTC derivatmi a techniky efektivnej spravy
portfélia samostatne;

- Udaje o opakovanom vyuziti zaruky;

— Udaje o bezpecnom ulozeni prijatej zaruky, ktord
poskytol fond FCP ako sucast transakcii s finan¢nymi
OTC derivatmi a technik efektivnej spravy portfolia;

— Udaje o vynose a nakladoch kazdého typu transakcif s
finan¢nymi OTC derivatmi a technik efektivnej spravy
portfélia.

F)  Proces riadenia rizik musi urcit, riadit a zmierfiovat rizika
spojené so spravou zaruky, ako su napriklad prevadzkové
a pravne rizika.

G) Pokial' dojde k prevodu vlastnickeho prava, musi prijatu
zéruku vlastnit depozitar fondu FCP. V pripade ostatnych
typov dohody o zaruke mbéZe zaruku vlastnit depozitar
tretej strany, ktory podlieha dohladu nad obozretnym
podnikanim a nie je vo vztahu s poskytovatelom zaruky.
Udaje o subjektoch, ktoré budd v kone¢nom désledku
poverené Uschovou zéruky, ktoru prijme fond FCP, budu
zverejnené vo vyroc¢nych a polro¢nych spravach.

H) Prijatd zaruka musi byt kedykolvek plne vymahatelna
fondom FCP bez odvolavania sa na druh( stranu alebo
bez jej suhlasu.

) Prijatd nepefiaznt zaruku nemozno predat, opatovne
investovat ani zalozit.

J)  Prijatd penazna zaruka:

- musi byt vloZzend iba u subjektov stanovenych v
¢lanku 50(f) smernice 2009/65/ES,

— sa mOze investovat iba do vysoko kvalitnych viadnych
dlhopisov,

— sa mdze vyuzivat iba na Uclely reverznych repo
transakcii za predpokladu, Ze transakcie sU s
Uverovymi instituciami podliehajucimi dohladu nad
obozretnym podnikanim a fond FCP dokaze
kedykolvek stiahnut hotovost v plnej vyske na zaklade
¢asového rozlisenia,

— bude investovand do  kratkodobych  fondov
penazného trhu, ako to je definované v nariadeni
(EU) Eurdpskeho parlamentu a Rady 2017/1131 zo
14. juna 2017 o fondoch penazného trhu.

Fond FCP akceptuje ako zaruku hotovost v réznych menach,
obchodovatelnych dlhovych obligacidch emitovanych vladami
alebo ak sa v jednotlivych pripadoch dohodne s protistranou,
podnikovymi emitentmi na pokrytie expozicie voci réznym
protistranam. Dohoda o zaruke moze stanovit (i) minimalnu
sumu prevodu, t. j. minimdlnu Uroven, pod ktorou sa prislusna



zéruka nemusi fondu FCP poskytnut, ¢im sa predchadza
potrebe previest (alebo vratit) nizku sumu zaruky s cielom
zredukovat prevadzkové procesy alebo (ii) prahovi hodnotu,
takZe zaruku je potrebné poskytnut iba vtedy, ak expozicia
protistrany fondu FCP presiahne dohodnutu troven.

Zaruka poskytnutd fondu FCP zvycajne podlieha zniZeniu
hodnoty,, t.j. zaruka je ocenend niZzSou hodnotou, nez je jej
trhovd hodnota, ¢o sa dosiahne uplatnenim ocenovacieho
percenta na kazdy typ zaruky. V takom pripade bude
poskytovatel zaruky musiet poskytndt vy3siu sumu zaruky nez
v inak. Cielom tejto poZiadavky o poskytnutie vy33ej zaruky je
vyrovnat mozné znizenie hodnoty zaruky. Na zdruku sa moézu
vztahovat poZiadavky dennej variatnej marze. Ocefovacie
percento je spojené s likviditou, menej likvidnym cennym
papierom je zvycajne priradené nizsie ocernovacie percento,
meni sa tiez podla zostatkovej lehoty splatnosti daného
nastroja, jeho meny a ratingového hodnotenia, alebo s
ratingovym hodnotenim emitenta.

Percentualne hodnoty stanovené nizsie predstavuju rozsah
znizeni hodn6t definovany v politike zaruk stanovenej
spravcovskou spolo¢nostou v mene fondu FCP a su zosuladené
s hodnotami definovanymi v réznych dohodach o zaruke
uzavretych v mene fondu FCP. Spravcovska spoloc¢nost si
vyhradzuje pravo pozmenit znizenia hodnot tak, aby odrazali
buduce zmeny politiky zaruk.

Typ zarucného nastroja Znizenie hodnoty
Hotovost™* 0% -8 %**
Dlhopisy $tatov OECD*** 2% -20%
Mimovladne dlhopisy 2% -20 %

*  Znizenie hodnoty sa moze Ii8it v zavislosti od meny.

0 % len v pripade prijatia pefaznej zaruky v rovnakej mene, ako je
referen¢na mena suvisiaceho podfondu.

**% Znizenie hodnoty sa moze lisit v zavislosti od zvyskovej splatnosti
cenného papiera.

* %

Aby sa predislo pochybnostiam, ustanovenia tejto casti sa
vztahuju aj na podfondy schvalené ako fondy penazného trhu,
ak nie st zlucitelné s ustanoveniami nariadenia (EU) 2017/
1131.




3. Cista hodnota aktiv

3.1. Vseobecné informacie

3.1.1. Stanovenie cistej hodnoty aktiv

Konsolidovana zavierka fondu FCP je vyjadrend v eurdch.
Finan¢né vykazy kazdého podfondu su vyjadrené v ich
prislusnej mene (,,referen¢na mena”).

Cistd hodnota aktiv sa stanovi kazdy kalendarny der (,De
ocenenia”). Ak tento defi nie je bankovym obchodnym driom
v Luxembursku, cistd hodnota aktiv sa uréi v nasledujici
bankovy obchodny den v Luxembursku, pricom sa pouziju
rovnaké trhové cenové referencie, ako keby bola ¢istd hodnota
aktiv stanovend v predchadzajuci kalendarny deni. V pripade po
sebe iducich neobchodnych dni v Luxembursku by sa mali
pouzivat odkazy na trhové ceny tak, ako keby bola cista
hodnota aktiv uréend k prvému neobchodnému dnu v
Luxembursku.

Luxemburskym bankovym obchodnym dfiom nie su okrem
soboty a nedele nasledujuce dni: Novy rok (1. januara), Velky
piatok (menf sa), Velkono¢ny pondelok (meni sa), Sviatok prace
(1. méja), Nanebovstipenie Pana (meni sa), Svatodusny
pondelok (meni sa), Den Eurdpy (9. maja), Narodny sviatok
(23. juna), Nanebovzatie (15. augusta), sviatok V3etkych
svatych (1. novembra), Stedry den (24. decembra), 1. sviatok
viano¢ny (25. decembra) a 2. sviatok viano¢ny (26. decembra).

Cistd hodnota aktiv pre kazdy podfond a triedu podielovych
listov FCP bude vypocitana nasledovne:

V pripade podfondu, v ktorom bola emitovana len jedna trieda
podielovych listov, sa ¢istd hodnota aktiv za podielovy list
stanovi z cistych aktiv podfondu, ktoré sa rovnaju (i) hodnote
aktiv daného podfondu a trzieb, ktoré vytvorili, minus (ii)
pasiva daného podfondu a akakolvek provizia, ktord sa
povazuje za primerand alebo nevyhnutnd, vydelenych
celkovym poc¢tom nesplatenych podielovych listov
predmetného podfondu v predmetny deri ocenovania.

V pripade, Ze v podfonde boli vydané dve triedy podielovych
listov alebo viac, sa cistd hodnota aktiv za podielovy list v
kazdej tried podielovych listov bude vypocitavat vydelenim
Cistych aktiv, ako je uvedené vyssie, zahrnutych do tychto tried,
celkovym poc¢tom nesplatenych podielovych listov tej istej
triedy podielovych listov v obehu v podfonde v predmetny den
ocefovania.

Aktiva a pasiva kazdého podfondu sa ocefuju v ich
referen¢nych menach.

Pokial' je to mozné, prijem z investicii, splatny drok, vydaje a
iné poplatky (vratane administrativnych nakladov a spravnych
vydavkov splatnych spravcovskej spolo¢nosti) sa ocefuju v
kazdy der ohodnocovania a pripadné zavazky fondu FCP sa
zohladriuju na zéklade vykonaného ohodnotenia.

3.1.2. Ocenenie Cistych aktiv

A) Cisté aktiva kazdého podfondu FCP pozostavaju
z nasledujucich zloziek:

a) hotové peniaze alebo uloZené peniaze vratane
arokov;

b) v3etky zmenky a prisluby zaplatit na prvé poziadanie,
ako aj pohladavky (vratane vynosov z cennych
papierov predanych, ale eSte nedorucenych);

¢ v3etky akcie, dlhopisy, upisovacie prava, zaruky, opcie
a iné cenné papiere, podielové listy alebo akcie inych
fondov PKIPCP alebo PKI, finan¢né nastroje a
podobné aktiva vlastnené alebo dohodnuté pre fond
FCP a ktoré dohodol fond FCP (rozumie sa, Ze fond
FCP mo6Zze vykonat Upravy bez toho, aby sa odchylil

h)

od casti a) nizsie, v sUvislosti s kolisanim trhovej
hodnoty cennych papierov spbsobenym prevodom
predchadzajucich dividend, prav alebo podobnymi
zvyklostami);

vietky dividendy a vyplaty v hotovosti, ktoré moéze
prijat fond FCP, pokial primerane disponuje
informaciami, ktoré sa ich tykaju;

akykolvek narasteny urok, ktory sa tyka staleho
prijmu z cennych papierov, ktoré ma fond FCP v
drzbe na zaklade vlastnictva, pokial tento urok nie je
zaratany alebo zohladneny v hlavnej sume
predmetnych cennych papierov;

cash-in hodnota kontraktov typu futures a kontraktov
o kupnych a predajnych opciach, o ktoré ma FCP
otvoreny zaujem;

vydavky fondu FCP vratane nakladov na emisiu a
distribuciu podielovych listov FCP, pokial sa musia
stornovat;

vietky dalSie typy a druhy aktiv vratane néakladov
buducich obdobi.

Pokial nie je vo vykazoch podfondu uvedené inak,
hodnota tychto aktiv bude ur¢end nasledovne:

a)

Hodnota hotovych penazi alebo ulozenych penazi,
zmeniek a zmenkovych zavazkov na poZziadania a
beznych pohladavok, nakladov buducich obdobi,
dividend v hotovosti a narasteného, ale este
neprijatého Uroku bude pozostavat z ich sumy, pokial
sa nedd predpokladat, Ze takato suma sa da
zinkasovat. V takom pripade sa hodnota urci
odpocitanim urcitej sumy tak, aby primerane odrazala
skuto¢nu hodnotu tychto aktiv.

Ocenenie  kazdého cenného papiera, ktory je
kétovany na burze cennych papierov alebo sa s nim
obchoduje na burze cennych papierov, sa vykonava
na zéklade poslednej znamej ceny a ak sa s cennymi
papiermi sa obchoduje na niekolkych trhoch, potom
na zaklade poslednej zndmej ceny cennych papierov
na ich hlavnom trhu. V pripade, Ze poslednad zndma
cena nie je charakteristickd, ocenenie bude na
zaklade pravdepodobnej trhovej hodnoty odhadnutej
primerane a v dobrej viere.

Hodnota kazdého cenného papiera, s ktorym sa
obchoduje na regulovanom trhu, bude na ziklade
poslednej zndmej ceny v defi ocenenia.

Hodnota kazdej Ucasti v dalsom fonde PKIPCP alebo
otvorenom fonde PKI bude na zéklade posledne;
Cistej hodnoty aktiv zndmej v der ocerovania.

V pripade, Ze cenné papiere v drzbe portfélia
podfondu v predmetny den nie su kétované alebo sa
s nimi neobchoduje na burze alebo regulovanom
trhu, alebo ak v pripade cennych papierov
kotovanych a obchodovatelnych na burze alebo na
regulovanom trhu cena stanovend na zaklade
postupov v odseku 2 a 3 nevyjadruje tieto cenné
papiere, hodnota tychto cennych papierov bude
stanovena spravcovskou spolo¢nostou primeranym
spbésobom na zaklade predajnej ceny stanovenej
opatrne a v dobrej viere.

Cash-in hodnotou kontraktov typu futures alebo
opcif, s ktorymi sa neobchoduje na burze alebo inych
organizovanych trhoch, bude ich ¢istd cash-in
hodnota urcend podla postupu, ktory sa konstantne
pouziva pri takomto type zmllGv. Takéto postupy



zahfiaju pouZitie internych modelov zaloZzenych na
parametroch, ako je hodnota podkladovych cennych
papierov, Urokovych mier, vynosov dividend a
odhadovana volatilita.

Cash-in hodnota kontraktov typu futures alebo
opcii  obchodovatelnych  na  burze alebo
organizovanych  trhoch  bude zaloZzend na
poslednej zUctovacej cene tychto kontraktov, ktora
sa objavila na burzadch alebo organizovanych
trhoch, kde sa obchoduje s uvedenymi kontraktmi
v mene FCP, za predpokladu, Ze ak sa kontrakty
typu futures, forwards alebo op¢nd zmluva nedaju
vyrovnat v den stanovenia Ccistej hodnoty aktiv,
cash-in hodnota takéhoto kontraktu sa stanovi na
zaklade hodnoty, ktord je na zaklade vSeobecne
uznadvanych  kritérii oceriovania primerand a
rozumna.

Swapové kontrakty a iné cenné papiere a aktiva budu
ocenené trhovou hodnotou stanovenou v dobrej viere
v stlade so Standardnymi cenovymi postupmi. Trhova
hodnota swapovych dohdd sa bude pocitat najma
v sulade so zvycajne pouzivanymi metédami, t. j.
vyuzivajuc rozdiel medzi aktualizovanou hodnotou
prognézovanych tokov, ktoré ma druhd strana
zaplatit do podfondu, a tokmi, ktoré podfond dlhuje
svojim druhym stranam.

Derivaty CDS budl ocenené trhovou hodnotou
stanovenou v dobrej viere v sulade s postupmi, ktoré
stanovi spravcovskd spoloc¢nost. Trhova hodnota
kontraktov CDS sa bude pocitat najma v sulade so
zvyCajne pouzivanymi metédami, t. j. na zaklade
krivky trhového &zia referencného CDS s cielom
extrahovat pravdepodobnost defaultu zakladnych
emitentov a priemernd mieru inkasa pohladavok.
Tdto  hodnotu  poskytne  zvyCajne  nezavisly
Specializovany predajca.

Likvidné aktiva, néastroje penazného trhu, alebo
akékolvek iné kratkodobé dlhové alebo podobné
nastroje, to znamend so zostatkovou splatnostou
nepresahujucou 90 dni, moézu byt ocenené
v nominalnej hodnote plus akumulovany urok, alebo
na zéklade amortizovanych nakladov v pripade, Ze sa
vykondva pravidelné preskimanie drzby portfélia
s ciefom zistit akékolvek podstatné odchylky medzi
¢istymi aktivami vypocitanymi pomocou tychto metod
a Cistymi aktivami vypocitanymi pomocou trhovych
ponuk. V pripade odchylky, ktord mbéze viest
k podstatnému oslabeniu alebo nepriaznivému
vysledku pre podielnikov, sa podniknu prislusné
napravné opatrenia, v pripade potreby aj vratane
vypoctu cistej hodnoty aktiv pomocou dostupnych
trhovych ponuk.

Najma pokial ide o ocenenie aktiv podfondov FCP
schvélenych ako fondy penazného trhu v sulade s
nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.
2017/1131 zo 14. juna 2017 o fondoch
penazného trhu, takéto aktiva sa vzdy, ked je to
mozné,  ocefuju  metédou  mark-to-market
(znamena ocenenie pozicii na zaklade dostupnych
uzatvaracich cien, ktoré sa ziskavaju nezavisle
vratane vymennych cien, cien na obrazovke alebo
kvotacii od niekolkych nezavislych renomovanych
maklérov). Pri pouZiti metddy mark-to-market::

e takéto aktiva sa oceriuju na rozumnejsej strane
ponuky, pokial tieto aktiva nemozno uzavriet na
strednom trhu,

B)

Pasiva

® pouzivaju sa iba kvalitné trhové udaje. Takéto

Udaje sa posudzuji na zaklade vsetkych
nasledujucich faktorov:

® pocet a kvalita zmluvnych stran,

® objem a obrat na trhu aktiv fondu

penazného trhu,

o velkost emisie a cast emisie, ktord4 fond
penazného trhu planuje kupit alebo predat.

Ak nie je mozné pouzit metédu mark-to-market
alebo ak trhové Udaje nie su dostatocne kvalitné,
takéto aktivum podfondu FCP, ktory je povoleny
ako fond penazného trhu, sa  ocenuje
konzervativnym  spésobom pomocou metddy
.mark-to-model” ( akékolvek ocenenie, ktoré je
benchmarkové,  extrapolované  alebo  inak
vypocitané z jedného alebo viacerych trhovych
vstupov). Model presne odhaduje skutoc¢nu
hodnotu aktiva na zéklade vsetkych nasledujucich
aktualnych klucovych faktorov:

® objem a obrat na trhu tohto aktiy,

o velkost emisie a cast emisie, ktord fond

penazného trhu planuje kupit alebo predat,
Uverové riziko

® trhové riziko, urokové riziko,

spojené s aktivom.

Cistd hodnota aktiv ktorejkolvek triedy podielovych
listov v podfondoch, ktoré s povolené ako fondy
penazného trhu , sa vypocita najmenej denne a
zaokruhli sa na najblizsi bazicky bod alebo jeho
ekvivalent, ked sa Cista hodnota aktiv zverejni v
menovej jednotke.

Prijaté kritéria  konzistentnych a pravidelnych
vypoCtov budl v kazdom pripade také, aby
umoznili audit, ktory vykona auditor fondu FCP.

kazdého podfondu FCP pozostavaju

z nasledujucich zloziek:

vsetky pozicky, zmenky a splatné dihy,

vietky aktivované uroky z poziciek z fondu FCP
(vratane kumulovanych vydavkov za zavazky z tychto
poziciek),

vsetky vzniknuté alebo splatné vydavky (aj vratane
administrativnych vydavkov a nékladov na riadenie,
pripadne aj vratane odmien podla odvedeného
vykonu a depozitnych poplatkov),

vietky zndme sucasné alebo buduce zavazky vratane
likvidnych a urcitych zmluvnych zavazkov splatnych v
hotovosti alebo v naturdlidch  vratane sumy
nesplatenych dividend, ktoré vykazuje fond FCP,

primerané rezervy na budlce dane zaloZzené na
prijme alebo kapitdle v deri oceriovania, ktoré urci
fond FCP, a iné pripadné rezervy, ktoré povoli a
schvali spravcovskd spoloc¢nost, ako aj iné pripadné
sumy, ktoré moze spravcovska spolo¢nost povazovat
za vhodné prerozdelenie na zaklade dlhov fondu FCP,

akékolvek iné zavazky fondu FCP, akéhokolvek druhu
alebo povahy v sulade so vieobecne prijatymi
Uctovnickymi principmi. Pri- stanoveni sumy tychto
zavazkov fond FCP zvazi vsetky vydavky fondu na
zaklade casti ,Naklady a vydavky”. Fond FCP moze
vypocitat pravidelné alebo opakujuce sa
administrativne a  iné  vydavky na  ziklade
odhadovanej sumy za ro¢né alebo iné obdobie a
moZze pokryvat tieto sumy rezervami, ktoré sa rovnaju
sume za celé obdobie.




Q)

Hodnota vsetkych aktiv a pasiv, ktoré nie su
stanovené v referencnej mene podfondu, sa
prepocita na referencnd  menu  podfondu
vymennym  kurzom, ktory sa pouziva v
Luxembursku v predmetny defi ocenenia, t. j.
oficidlnym vymennym kurzom dostupnym v den
hodnotenia NAV. Ak tieto kurzy nie s dostupné,
vymenny kurz sa stanovi v dobrej viere v stlade s

postupmi, ktoré stanovi predstavenstvo
spravcovskej spoloc¢nosti.
Predstavenstvo  spravcovskej spolo¢nosti  mbze

podla vlastného uvéZenia povolit pouZitie inych
metdd ocefiovania, ak si mysli, Ze takéto metddy
vytvoria hodnotu, ktord lepsie vystihuje aktiva
fondu FCP.

Ak ocenenie podla vy3sie stanovenych postupov
bude nemoZzné alebo nedostatocné z dévodu
mimoriadnych okolnosti, spravcovskd spolo¢nost
moze v nalezitych pripadoch pouzit iné kritéria
opatrne a v dobrej viere na Ucely stanovenia
hodnoty, ktord za danych okolnosti povazuje za
spravodlivé ocenenie.

Rozdelenie aktiv fondu FCP

Predstavenstvo spravcovskej spolocnosti vytvori na
kazdu triedu podielovych listov jeden podfond a bude
mat préavo vytvorit podfond zodpovedajuci dvom alebo
viacerym  triedam podielovych listov  podla
nasledujlcich podmienok:

a) Ak sa vytvoria dve alebo viaceré triedy podielovych
listov v ramci jedného podfondu, aktiva pripisatelné k
tymto triedam budu investované spoloc¢ne v stlade s
konkrétnou investicnou stratégiou predmetného
podfondu.

b) Prijmy z emisie podielovych listov triedy budd v
Uctovnictve FCP priradené podfondu, v ramci ktorého
bola trieda podielovych listov vytvorend, pokial v
pripade vytvorenia niekolkych tried podielovych listov
v rdmci jedného podfondu tdto suma zvysi podiel
hodnoty Cistych aktiv podfondu pripisatelnych triede
podielovych listov, ktoré maju byt emitované.

o Aktiva a pasiva, prijmy a vydavky, ktoré sa tykaju
podfondu, budl priradené triede alebo triedam
podielovych  listov, ktoré tomuto  podfondu
zodpovedaju.

d) V pripade, Ze fond FCP mé dlh, ktory sa tyka aktiv
konkrétneho podfondu alebo v3etkych ¢innosti, ktoré
sa tykaju aktiv konkrétneho podfondu, potom takyto
dlh  musi byt takisto priradeny k predmetnému
podfondu.

e) Ak sa nejaké aktiva alebo dlh fondu FCP nedaju
pridelit konkrétnemu podfondu, takéto aktiva alebo
dlhy  budu  pridelené  vietkym  podfondom
proporciondlne k Cistej hodnote aktiv  tried
predmetnych podielovych listov, alebo spravcovska
spolo¢nost rozhodne inak konajuc v dobrej viere.

f)  Po vyplateni dividend podielnikom akejkolvek triedy
podielovych listov sa Cistd hodnota aktiv akejkolvek
triedy podielovych listov znizi o sumu tohto delenia.

Swingové cenové postupy

Pokial je spravcovska spolo¢nost presvedcend, ze to je
v najlepdom zaujme fondu, pokial ide o prevladajuce
trhové podmienky, a Ze Ccistd hodnota podielovych
listov, ktoré maju byt emitované alebo vyplatené
v podfonde v akykolvek dern oceriovania, prekroci 2 %

podielov  emitovanych  podfondom, potom si
vyhradzuje pravo ocenit podkladové aktiva na zaklade
ponuky alebo na baze navrhnutej ceny.

3.2. Pozastavenie vypoctu Cistej
hodnoty aktiv a pozastavenie
emisie, konverzie a vyplatenia
podielovych listov

Prostrednictvom dohody s depozitnou bankou je spravcovska
spolo¢nost opravnend docasne pozastavit vypocet (istej
hodnoty aktiv alebo emisiu, konverziu alebo vyplatenie
podielovych listov jedného alebo viacerych podfondov, a to v
nasledujucich pripadoch:

— Ked jedna alebo niekolko burz cennych papierov
poskytujucich zaklad pre ocenenie podstatnej Casti aktiv
jedného alebo viacerych podfondov FCP, alebo jeden
alebo viacero devizovych trhov mien, v ktorych je
vyjadrena podstatna cast aktiv alebo jeden alebo viacero
podfondov FCP, su zavreté v case inom, ako su obvyklé
sviatky, alebo ked' je na nich pozastavené obchodovanie,
podliehaju obmedzeniam, alebo su pocas kratkej doby
predmetom fluktuécit.

— Pocas akejkolvek situacie vytvarajucej stav nudze, ako je
napr. politickd, ekonomicka, vojenskd, menova alebo
socidlna situacia alebo Sstrajk alebo akakolvek udalost
vy3%ej moci (vyznamnd ndrodnd kriza), za ktoru
spravcovska spolo¢nost nenesie zodpovednost alebo je
mimo jej kontroly. a takato situdcia znemozriuje pouzitie
aktiv  jedného alebo viacerych  podfondov  FCP
prostrednictvom primeranych a normalnych postupov bez
toho, aby podielnikom bola spésobena vazna Skoda.

— V akomkolvek pripade a mimo kontroly a zodpovednosti
spravcovskej spoloCnosti  ak hodnota aktiv nie je
z akéhokolvek dévodu dostato¢ne rychlo alebo presne
znama.

—  Ked devizové obmedzenia alebo pohyb kapitalu zabrafiuju
vykonat transakcie v mene jedného alebo viacerych
podfondov, alebo ked nakup alebo predaj aktiv jedného
alebo viacerych podfondov FCP sa nemdZze vykonat pri
normalnom vymennom kurze.

— Vo vsetkych ostatnych pripadoch vy$sej moci alebo v
pripadoch mimo kontroly spravcovskej spolo¢nosti, ktord
podla dohody s depozitnou bankou povazuje za
nevyhnutnu a v najlepdom zdujme podielnikov.

PoCas doby prerusenia alebo omeskania sa nevybavena
poziadavka na vyplatenie, upisanie alebo konverziu mobze
odvolat prostrednictvom pisomného ozndmenia. Inak sa
poZiadavka vybavi v prvy defl ocenenia po ukonceni
pozastavenia alebo omeskania vypoctu cCistej hodnoty aktiv.

Takéto prerusenie tykajuce sa akejkolvek triedy podielovych
listov ktoréhokolvek podfondu nebude mat Ziadne nasledky, ¢o
sa tyka vypoctu Cistej hodnoty aktiv za podielovy list alebo ¢o
sa tyka emisie, vyplatenia alebo konverzie podielovych listov v
akomkolvek podfonde FCP.

Spravcovskd  spolo¢nost musi  bez omeSkania oznamit
kontrolnému organu v Luxembursku a organom inych $tatov, v
ktorych sa s podielovymi listami obchoduje alebo v ktorych sa
predavaju podielové listy, svoje rozhodnutie prerusit vypocet
Cistej hodnoty aktiv alebo emisiu, konverziu a vyplatenie
podielovych listov.

Prerudenie bude zverejnené v sulade s ustanoveniami

uvedenymi v casti ,Informéacie pre podielnikov”.



4. Podielové listy FCP

4.1. Opis, forma a prava podielnikov

Majetok fondu FCP je rozdeleny do réznych podielovych listov
podfondov predstavujucich vietky prava podielnikov.

Spréavcovska spolo¢nost mdze v rdmci kazdého podfondu vydat
jednu alebo niekolko tried podielovych listov, pricom kazda
trieda md jednu alebo viacero charakteristik, ktorymi sa od
seba odlisuju, ako napr. 3pecifickl Struktdru poplatkov za
predaj a vyplatenie, Struktiru osobitnych vydavkov za
poradenské sluzby alebo spravu, politiku zaistenia alebo

Zakladné triedy podielovych listov:

Vietci 500 EUR

investori

B Vsetci
investori

Ziadny

250 000 EUR Ziadny

X Institucio- 3 000 000 EUR
nalni
investori

Institucio- 3 000 000 EUR
nalni

investori

3 000 000 EUR

3 000 000 EUR

nezaistenia rizika straty z devizovych operacii alebo Specificku
distribu¢nu stratégiu. Kazda trieda podielov je identifikovana
podla svojho ,zakladu” (uvedeného v tabulke niZsie) a podla
prislusnych  pripon (uvedenych v nasledujlicej tabulke).
Napriklad trieda podielov RH2 je zaistend proti devizovému
riziku (pripona ,H"), ide akumulujucu triedu podielov (bez
pripony ,,D”) a je vyjadrena v USD (pripona ,2"). Na niektoré
podfondy a triedy podielovych listov s vynimkou zékladnej
triedy X sa vztahuje provizia za vykonnost.

R

4,00 % Ziadny

Ziadny Ziadny

Ziadny Ziadny

Ziadny Ziadny

* Minimalne sumy platia v EUR alebo rovnocennej sume v inej mene. Spravcovska spolo¢nost sa moéze na zaklade svojho uvazenia kedykolvek rozhodnut, ze sa

vzda potreby minimdlnej sumy Gvodného upisania a vysky podielu.

** |nvestori by si mali pre¢itat dokument s kltucovymi informaciami pre investorov a webovu stranku spravcovskej spolo¢nosti (www.eurizoncapital.com), kde
najdu informacie o maximalnej provizii z transakcii, ktord je mozné uplatnit na kazdy podfond a triedu podielovych listov. Investori mézu mat narok zaplatit
menej, nez su uvedené maximalne sumy. Investori mézu vysky svojich provizii zistit u svojho finan¢ného poradcu alebo distributora.

Pripony tried podielovych listov

Kde je to vhodné, k zakladnym triedam podielovych listov sa
moze pridat jedna alebo viacero pripon, ktoré oznacuju urcité
charakteristiky.

(D) Tato pripona znamend, Zze triedy podielovych listov
umoziuju distriblciu prijmu vzniknutého na zaklade investicif
do kazdého podfondu fondu FCP v sulade s kritériami
uvedenymi v casti s ndzvom ,Politika v oblasti dividend”. Ak
pismeno ,D“ nie je uvedené, trieda podielovych listov

umozfiuje akumulovat prijem, inymi slovami, plnu kapitalizaciu
prijmu z investicii do kazdého podfondu fondu FCP.

(U) Toto pismeno znamena, Ze trieda podielovych listov chrani
investorov pred vykyvmi vymenného kurzu medzi menou triedy
podielovych listov a referen¢nou menou podfondu (predaj EUR
vymenou za menu triedy podielovych listov).

Viac informécii o zaisteni meny sa nachadza v casti ,Investicie
a investi¢né obmedzenia”. Investorom sa odporuca, aby zvazili
dalSie rizika spojené so zaistenim meny, ako sa opisuju v casti
prospektu s nazvom ,Osobitné rizikd”.  Podielnikov
upozorfiujeme na skuto¢nost, ze naklady spojené s takouto
ochranou budu priradené k tejto triede a odzrkadlia sa v Cistej
hodnote aktiv.

(H) Tato pripona znamend, Ze trieda podielovych listov je
menovo zaistend. Cielom zaistenia meny je plne eliminovat
vplyv wykyvov vo vymennom kurze medzi menou triedy
podielovych  listov. @ menovou  expoziciou/menovymi
expoziciami portfélia prislusného podfondu. V praxi je v3ak
nepravdepodobné, Ze zaistenim sa eliminuje 100 % rozdielu,
pretoze hotovostné toky, devizové kurzy a trhové ceny sa

neustale menia. Viac informacii o zaisteni meny sa nachadza v
Casti ,Investicie a investicné obmedzenia”. Investorom sa
odporuca, aby zvazili dalSie rizikd spojené so zaistenim meny,
ako sa opisuju v casti prospektu s ndzvom ,Osobitné rizikd”.
Podielnikov upozornujeme na skuto¢nost, ze naklady spojené s
takymto zaistenim budu priradené k tejto triede a odzrkadlia
sa v Cistej hodnote aktiv.

Menové pripony:

: Dolar Spojenych statov americkych (USD)
: Medzinarodné renminbi (CNH)

. Austrélsky dolar (AUD)

: Japonsky jen (JPY)

. Libra Sterling (GBP)

- Svajciarsky frank (CHF)

: Svédska koruna (SEK)

: Madarsky forint (HUF)

O 0 N oo U1 A W N

Ak nie je uvedend Ziadna pripona, mena triedy podielovych
listov je rovnaka ako referen¢nd mena podfondu.

Vseobecné informacie

Triedy podielovych listov v rdmci réznych podfondov nemusia
mat rovnakd hodnotu.

Vietky triedy podielovych listov v kazdom podfonde maju
rovnaké prava, ¢o sa tyka vyplatenia, informacii a inych
aspektov. Prava, ktoré sa spajaju s castami podielovych listoy,
sa vykondvaju v pomere k castiam drzanych podielovych listov,




okrem pripadnych hlasovacich prav, ktoré sa mézu uplatnit len
na celé podielové listy.

Podielové listy zakladnych tried | a X moézu ziskat len
indtitucionalni investori (,institucionalni investori”). Takito
institucionalni investori  zahffiaju: poistovacie spolo¢nosti,
spolo¢nosti na spravu investicného majetku, Uverové institucie,
bankové nadacie alebo inych odbornikov pésobiacich vo
finan¢nom sektore konajucich vo vlastnom mene alebo v rdmci
diskrétneho riadenia v mene svojich klientov, dokonca aj
sukromnych klientov (v tomto pripade v3ak klienti, v mene
ktorych Uverové institucie alebo ini odbornici vo finan¢nom
sektore vystupuji, nesmd mat pravo uplatfiovat si nahradu
skody voci fondu, ale len voci Gverovym spolo¢nostiam alebo
inym odbornikom z finan¢ného sektoru), podniky kolektivneho
investovania, Uzemné spravne jednotky, holdingové spolo¢nosti
za predpokladu, ze mo6zu dosvedcit svoj aktualny majetok
a maju vlastnu Struktiru a obchodné aktivity, ktoré su
oddelené od ich akciondrov a Zze maju vyznamné finan¢né
zaujmy, a zaroven holdingové spolo¢nosti zndme ako ,rodinné
podniky” za predpokladu, Ze st to holdingové spolo¢nosti, kde
rodina alebo cast rodiny ma vyznamné financ¢né zaujmy.

Nie v3etky triedy podielovych listov budd vydané v kazdom
existujicom podfonde. Investori si viak maju precitat aktualne
Udaje o tom, ktoré triedy podielovych listov su v emisii, na
webovej stranke spravcovskej spolo¢nosti (
www.eurizoncapital.com).

Tieto podielové listy predstavuju podla rozhodnutia podielnika
podielové listy na dorucitela alebo podielové listy na meno, ak
sa v tomto prospekte neuvadza inak. Banka State Street Bank
Luxembourg S.C.A. bola v stlade so zédkonom z 28. jula 2014
o povinnom vklade a stahovani akcii a podielov na dorucitela z
obehu (dalej len ,zdkon z 28. jula 2014") ustanovena
spravcovskou spolo¢nostou za profesiondlneho depozitara
podielovych listov fondu FCP znejucich na dorucitela
(,depozitar podielovych listov FCP na dorucitela").

V pripade, ze chyba akékolvek ustanovenie o opaku, investori
nedostanu Ziadny certifikdt predstavujuci ich podielové listy.
Namiesto toho im bude vydané jednoduché pisomné
potvrdenie tykajuce sa upisania podielovych listov alebo casti
podielovych listov, a to az do tisicin podielovych listov. Ak si
vsak podielnik Zeld, moéze poziadat o certifikat predstavujuci
podielové listy na dorucitela alebo podielové listy na meno. Za
vydanie takéhoto certifikatu podielnik zaplati pevne stanovenu
cenu 100 EUR.

Spravcovskd spolo¢nost moze podielové listy rozdelit alebo
preskupit v zdujme podielnikov v sulade s ¢lankami 5.7 a 5.8.

Neuskuto¢riuju sa ziadne stretnutia podielnikov okrem pripadu,
kedy spravcovska spolo¢nost navrhuje zlucenie aktiv fondu FCP
alebo aktiv jedného alebo viacerych podfondov FCP s inymi
zahrani¢nymi fondmi PKI. V takomto pripade sa musi ziskat
jednohlasny suhlas podielnikov, aby sa umoznilo zlUcenie
vsetkych aktiv. V pripade nejednohlasnosti sa s cudzimi fondmi
PKI méze zIucit len cast aktiv v drzbe tych podielnikov, ktori
hlasovali za navrh.

Podielnikov podielovych listov na dorucitela
upozorniujeme na skutocnost, ze v sulade so zakonom z
28. jula 2014 mali do 18. februara 2016 ulozit svoje
podielové listy fondu FCP na dorucitela vydané pred
18. februarom 2015 u depozitara podielovych listov
fondu FCP na dorucitela. Pripadné hlasovacie prava k
podielovym listom fondu FCP na dorucitela, ktoré neboli
ulozené u depozitara podielovych listov fondu FCP na
dorucitela do 18. februara 2015, si pozastavené a
pripadna platba vyplat je odlozena az do ich ulozenia u
depozitara podielovych listov fondu FCP na dorucitela v
sulade so zdkonom z 28. jula 2014. Podielové listy fondu
FCP na dorucitela, ktoré neboli ulozené u depozitara
podielovych listov fondu FCP na doruditela do
18. februara 2016, boli automaticky odkupené v sulade
so zakonom z 28. jula 2014. V nadvaznosti na toto

automatické odkupenie bol v luxemburskej konsignacnej
pokladni (Caisse de Luxembourg Consignation) uloZeny
hotovostny ekvivalent tychto odkupenych podielovych
listov fondu FCP na dorucitela po odpocitani pripadného
poplatku za spatné odkupenie.

Podielové listy fondu FCP na dorucitela emitované po 18.
februari 2015 budu uloZzené u depozitara podielovych
listov fondu FCP na dorucitela bezprostredne po ich
emisii.

Podielnici podielovych listov fondu FCP na dorucitela
moézu poziadat depozitara podielovych listov fondu FCP
na dorucitela, aby vydal osvedcenie preukazujuce vklad
podielovych listov fondu FCP na dorucitela.

4.1.1.

Investori si maju precitat aktualne udaje o tom, ktoré triedy
podielovych listov st v emisii v kazdom podfonde, na webovej
stranke spravcovskej spoloc¢nosti (www.eurizoncapital.com).

Dividendova politika

Pre triedy podielovych listov dostupné vsetkym
investorom s priponou ,,D”:

Spravcovskad spolocnost chce distribuovat podielnikom rocny
kupoén vyplateny na zaciatku kazdého kalendarneho roka.

Pradvo na rozdelenie dividend drzia podielnici existujucich
podielov v defl stanovenym predstavenstvom spravcovskej
spolo¢nosti (dalej len ,ex-date”).

Pre triedy podielovych listov dostupné len
institucionalnym investorom s priponou ,,D”:

Spravcovska spolo¢nost po skonceni kazdého kalendarneho
polroka planuje vyplatit podielnikom dividendy zodpovedajuce
najmenej 80 % cistého investi¢ného prijmu pochadzajuceho z
kalendarneho polroka. Cisty investi¢ny prijem sa rovna cistému
prijmu z investicii, Urokov z bankovych uctov a inému prijmu
po odpocitani  administrativnych  alebo  spravcovskych

poplatkov, zaplatenych drokov, dani a inych poplatkov.

Po dokladnom posudeni méze spravcovskd spoloc¢nost vyplatit
podielnikom aj celt sumu alebo cast cistého realizovaného
zisku z predaja investicii, mien a inych finan¢nych nastrojov
pocas referen¢ného obdobia a cistych realizovanych ziskov
pochadzajucich z predoslych obdobi.

Rozdelené dividendy nemusia bezpodmienecne predstavovat
efektivny vysledok spravcovskej ¢innosti podfondu za dané
obdobie (zmena hodnoty triedy podielovych listov) vzhladom
na to, ze nebolo zohladnené nerealizované zhodnotenie alebo
znehodnotenie z investicii alebo derivatovych finan¢nych
nastrojov. Prerozdelenie méze mat v takomto pripade vysSiu
alebo nizsiu hodnotu neZz efektivny vysledok spravcovskej
¢innosti.

Pravo na rozdelenie dividend drZzia podielnici existujucich
podielov v der stanovenym predstavenstvom spravcovskej
spolo¢nosti (dalej len , ex-date”).

Zdroj vyplatenej sumy (zisk alebo kapital) bude uvedeny
v pravidelnych finanénych spravach FCP.

Rozdelenie dividend nebude v Zziadnom pripade vo
forme automatického spatného odkupenia urcitého
mnozstva podielov (alebo casti podielov), no bude vzdy
vo forme znizenia jednotkovej hodnoty kazdého podielu.

Platby sa uskutocnia do desiatich obchodnych dni
luxemburskych bank v sulade s datumami ex-date.

Dividendy, ktoré maju byt rozdelené s ohladom na
kazdu triedu podielov, budi zverejnené spravcovskou
spolocnostou v sulade s ustanoveniami uvedenymi
v casti ,Informacie pre podielnikov”.


www.eurizoncapital.com
www.eurizoncapital.com

Podielnikov upozorriujeme na skutocnost, Ze aktudlna
politika vo vztahu k dividendam méze umoziovat
vyplatu dividend z kapitalu. V takom pripade ma vysku
navratnosti alebo vyberu casti poévodnej investicie
investora alebo pochadza k kapitalovych ziskov, ktoré
mozno danej povodnej investicii pripisat. Pri vyplate
dividendy z kapitalu dochadza k vzdaniu sa potencialu
buduceho kapitalového rastu. Cista hodnota aktiv triedy
podielovych listov sa znizi o vysku vyplatenej dividendy.

Spravcovska spoloc¢nost si vyhradzuje pravo nerozdelit
ziadne dividendy zohladnujuc zaujmy podielnikov.

4.2. Postupy emisie podielovych listoy,
upisania a platieb

Spravcovskd spolo¢nost je opravnend kedykolvek a bez
obmedzenia vydat podielové listy.

Podielové listy kazdého podfondu alebo kazdd trieda
podielovych listov FCP mozu byt upisané prostrednictvom
registratora a prevodového agenta v Luxembursku, ako aj
inymi ustanovizfiami oprdvnenymi spravcovskou spolo¢nostou.

Spravcovskd  spolo¢nost  si vyhradzuje pravo odmietnut
akukolvek Ziadost na ndkup, alebo prijat len jej cast.
Spravcovskd  spolo¢nost  konkrétne neumoziiuje  praktiky
spajajuce sa s nacCasovanim trhu a vyhradzuje si pravo
odmietnut Ziadosti na upisanie a konverziu od investora,
ktorého spravcovskd spolo¢nost podozrieva z pouZivania
takychto praktik, a prijat potrebné opatrenia na ochranu inych
investorov fondu FCP, ak to bude potrebné.

Na konci pociatoc¢nej upisovacej doby, ak sa uplatriiuje, bude
upisovacia cena vyjadrend v mene podfondu, respektive triede
podielovych listov zodpovedat Cistej hodnote aktiv za podielovy
list stanovenej v sulade s kapitolou 3 ,Cistd hodnota aktiv”
a v zavislosti od situacie a Specifikacie vo vykazoch podfondov
prilozenych k prospektu sa spravcovskej spoloc¢nosti uhradi
provizia za upisovanie, ktord bude zahfhat vietky provizie
distributorom zapojenym do distribtcie fondu FCP. Nemusi
bezpodmienec¢ne zahinat dodato¢né néklady, ktoré si pripadne
moze Uctovat platobny agent.

Upisanie sa vykona za nezndmu ¢istl hodnotu aktiv. Ziadosti o
upisanie dorucené do registrovaného sidla registratora
a prevodového agenta sa uzatvaraju podla nasledujuceho
postupu:

Upisovacia cena zodpoveda Ccistej hodnote aktiv vypocitanej
v prvy den kalkuldcie po akceptovani Ziadosti o upisanie
registrdtorom a prevodovym agentom v Luxembursku, ak
Ziadost bola dorucend pred 16.00 hodinou (luxemburského
Casu). Ak ziadost o upisanie bola doru¢end po 16.00 hodine,
pokladd sa za doru¢end v nasledujuci luxembursky obchodny
bankovy den.

Niektoré triedy podielovych listov je mozné upisat
prostrednictvom systematickych investi¢nych planov v pripade,
Ze to navrhnu distribu¢ni agenti alebo sprostredkovatelia,
ktorych sluzby investor vyuziva.

Podielové listy akejkolvek triedy je mozné upisat
prostrednictvom zvyhodnene] prevodovej operacie v ramci
jednej transakcie alebo v ramci systematického konverzného
planu v pripade, ze to navrhnd distribu¢ni agenti alebo
sprostredkovatelia, ktorych sluzby investor vyuZiva. Zvyhodnena
prevodova transakcia spociva vo vyplateni realizovanom v inom
FCP spravovanom spravcovskou spolo¢nostou, po ktorom
nasleduje upisanie podielov zodpovedajucich protihodnote
vykonaného vyplatenia po odratani pripadnych darovych
odpoctov. Pre zvyhodnené prevodové transakcie plati, ze den
ocenenia upisania nie je zhodny s driom ocenenia vyplatenia.

Vseobecné podmienky tykajuce sa systematickych investi¢nych
planov a zvyhodnenych prevodovych operacii poskytnu

investorom distribu¢ni agenti alebo sprostredkovatelia, ktorych
spravcovska spolocnost opravni na poskytovanie tychto sluzieb.

Dodato¢né poplatky za transakcie by si mohli uctovat inf
sprostredkovatelia, ak klient vyuzije ich sluzby pri investovani
do FCP.

Upisovacia cena sa moze zvysit o sumu odvodov, dani a
kolkov, ktoré mézu byt splatné v réznych krajinach, v ktorych
sa podielové listy ponukaju.

Upisovacia cena, splatnd v mene podfondu, musi byt zaplatena
do aktiv podfondu do troch luxemburskych obchodnych
bankovych dnf po prijati Ziadosti o upisanie.

Ak sa v tomto prospekte neuvadza inak, podielové listy sa
vydaju po zaplateni upisovacej ceny a potvrdenia o registracii,
pripadne certifikdty predstavujuce podielové listy, sa zaslu
postou alebo budu dostupné prostrednictvom depozitnej
banky alebo jej zastupcov do dvoch tyzdiiov odo dna
uskutoc¢nenia platby rovnajucej sa hodnote upisovacej ceny do
aktiv fondu FCP.

Spravcovska spolo¢nost moze kedykolvek a podla svojho
vyhradného rozhodnutia docasne pozastavit, Uplne zastavit
alebo obmedzit emisiu triedy podielovych listov fyzickym alebo
pravnickym osobam s trvalym bydliskom alebo sidlom v
ur¢itych krajindch a Uzemiach, alebo ich moéze wylucit z
nadobudnutia podielovych listov v pripade, Ze takéto opatrenie
je nevyhnutné na zabezpecenie ochrany podielnikov ako celku
alebo ochranu fondu FCP.

Podielové listy mézu byt takisto vydané za plnenie in natura,
ale pod podmienkou splnenia povinnosti predlozenia
ocenovace] spravy. schvalenym auditorom, ktorého menovala
spravcovskd spolo¢nost v zmysle ¢lanku 8.3 spravcovskych
predpisov, a pod podmienkou, Ze toto plnenie zodpoveda
investi¢nej stratégii a obmedzeniam predmetného podfondu
FCP, ako je Specifikované v ¢lanku 5 spravcovskych predpisov a
tohto prospektu. Cenné papiere prijaté ako Uhrada za
upisovanie sa pre potreby transakcie ocenia poslednou
nakupnou cenou dostupnou na trhu v case ocefiovania.
Spravcovska spolo¢nost je opravnend odmietnut akékolvek
plnenie in natura bez zd6vodnenia svojho rozhodnutia.
Naklady spojené s vydanim podielovych listov pri vymene za
plnenie in natura budy zuctované podielnikom, od ktorych
takéto plnenie pochadza.

Spravcovska spolo¢nost je opravnena obmedzit alebo zabranit,
aby akakolvek fyzickd alebo pravnickd osoba vlastnila
podielové listy, ak usudi, Ze takéto vlastnictvo by mohlo
poskodit fond FCP.

Upozorfiujeme podielnikov, Ze urcité triedy podielovych listov,
ako je podrobnejsie Specifikované v predchadzajucej casti, su
pristupné len ur¢itému typu investorov. V tejto suvislosti
spravcovska spolo¢nost nevyda podielové listy zakladnych tried
X a | osobam alebo spolo¢nostiam, ktoré nesplfiaju definicie
stanovené institucionalnymi investormi uvedené v
predchadzajucom oddiele.

Okrem toho podielové listy zakladnych tried X a | nie su volne
prevoditelné a prevod podielovych listov zakladnych tried X a |
je mozny len s predoslym pisomnym suhlasom od spravcovskej
spolo¢nosti.  Spravcovskd  spolo¢nost  neprijme  prevod
podielovych listov, ak by v désledku tohto prevodu mal
podielové listy zakladnych tried X a | vlastnit neinstitucionalny
investor.

Fond FCP nevyda Ziadne podielové listy v danom podfonde v
dobe, pocas ktorej je vypocet ¢istej hodnoty aktiv daného
podfondu pozastaveny zo strany spravcovskej spolo¢nosti z
titulu jej vyhradnych pravomoci v zmysle spravcovskych
predpisov a ktoré su opisané v casti s ,Pozastavenie vypoctu
Cistej hodnoty aktiv a pozastavenie vydania, vyplatenia
a konverzie podielovych listov”.




Pri opomenuti budd Ziadosti brané do uUvahy v prvy den
ocenenia, ktory nasleduje po skonceni pozastavenia.

V pripade vynimocnej situacie, ktorda by mohla negativne
ovplyvnit podiel podielnikov, si  spravcovskd spolo¢nost
vyhradzuje pravo vykonat pocas dna iné ocenenia, ktoré sa
budu tykat vietkych Ziadosti o upisanie alebo vyplatenie prijaté
v predmetny den, a zabezpeli rovnaké zaobchadzanie s
podielnikmi, ktorf vykonali Upis alebo vyplatenie v ten isty den.

4.3. Vyplatenie podielovych listov

Podielové listy kazdého podfondu, respektive kazdej triedy
podielovych listov FCP, mézu byt vyplatené kedykolvek na
zéklade Ziadosti o neodvolatelné vyplatenie zaslanej
registratorovi a prevodovému agentovi v Luxemburgu alebo
inej poverenej banke alebo institucii spolu s potvrdenim
o upisani, respektive certifikdtmi predstavujdcimi podielové
listy.

Fond FCP bude povinny vyplatit podielové listy kedykolvek
v sulade s obmedzeniami, ktoré stanovuje zdkon zo 17.
decembra 2010 o podnikoch kolektivneho investovania.

V pripade kazdého podielového listu predlozeného na
vyplatenie sa suma vyplacana podielnikovi rovna Cistej hodnote
aktiv na podielovy list daného podfondu a/alebo danej triedy,
ktord je urcend v sulade s ¢astou 3. ,Cistd hodnota aktiv”
znamend hodnota po odpocitani vydavkov, odvodov, dani a
kolkov, ktoré mozu byt splatné, a pripadne po odpocitani
poplatkov za vyplatenie uhradenych spravcovskej spolo¢nosti,
ktorych vy3ka je stanovend v tomto prospekte.

Vyplatenie sa uskuto¢ni za neznamu Ccistd hodnotu aktiv.
Ziadosti o vyplatenie, doru¢ené do registrovaného sidla
registratora a prevodového agenta, sa uzatvaraju podla
nasledujuceho postupu:

Vykupna cena podielovych listov je vyjadrend v denominacnej
mene kazdej podielovej triedy a zodpoveda Cistej hodnote
aktiv v prvy den kalkulacie nasledujuci po akceptacii ziadosti
o vyplatenie registradtorom a prevodovym agentom v
Luxemburgu, ak je doru¢end pred 16.00 hodinou
(luxemburského casu). Ak je Ziadost o vyplatenie doru¢end po
16.00 hodine, pokladd sa za dorucend v nasledujuci
luxembursky obchodny bankovy den.

Niektoré triedy podielovych listov je mozné vyplatit
prostrednictvom planov na systematické stiahnutie investicii v
pripade, Ze to navrhnd  distribu¢ni agenti  alebo
sprostredkovatelia, ktorych sluzby investor vyuziva. Vieobecné
podmienky tykajuce sa planov na systematické stiahnutie
investicii  poskytnu investorom  distribu¢ni agenti alebo
sprostredkovatelia, ktorych spravcovska spolo¢nost opravni na
poskytovanie tychto sluzieb.

Suma rovnajuca sa hodnote podielovych listov predlozenych na
vyplatenie sa uhradi v mene konkrétneho podfondu prevodom,
obvykle do 3 luxemburskych bankovych obchodnych dni po
prijati ziadosti o vyplatenie, s vynimkou pripadov uvedenych
nizsie tykajlcich sa Ziadosti o vyplatenie vyznamnej sumy.

Cena spatného odkupenia moze byt vyssia alebo nizsia ako
cena zaplatend v case vydania v zavislosti od zmien Cistej
hodnoty aktiv.

Na ziadost podielnika o vyplatenie jeho podielovych listov
moze spravcovskad spolocnost schvélit pre tohto podielnika
distribdciu cennych papierov akejkolvek triedy podielovych
listov v naturdlidch, v celku alebo casti namiesto ich
hotovostného spatného odkupenia od podielnika. Spravcovska
spolo¢nost bude postupovat tymto spdsobom, ak usudi, ze
takato transakcia nebude na Ukor zaujmov ostatnych
podielnikov predmetného podfondu. Aktiva, ktoré sa maju
previest na tychto podielnikov, stanovi spravcovska spolo¢nost
a investicny manazér, pricom zohladnia praktickl stranku
tykajucu sa prevodu aktiv, zaujmov danej triedy podielovych
listov a inych podielnikov i samotného podielnika. Podielnikovi

moéze vzniknut povinnost zaplatit poplatky aj vratane
maklérskych poplatkov alebo poplatkov za miestne dane z
prevodu alebo predaja cennych papierov nadobudnutych
takymto spdsobom za vymenu za vyplatenie.

Cisty vynos z predaja uvedenych cennych papierov zo strany
podielnika, ktory poziadal o vyplatenie, méze byt rovnaky
alebo nizsi ako zodpovedajuca vykupna cena podielovych listov
danej triedy vzhladom na podmienky trhu alebo rozdielov v
cendch pouzitych na Ucely takychto predajov alebo prevodov a
na vypocet Cistej hodnoty aktiv tejto triedy podielovych listov.
Vyber ocenenia a disponovanie s aktivami bude predmetom
spravy o oceriovani od auditora fondu FCP. Naklady spojené s
vyplatenim podielovych listov pri vymene za plnenie in natura
budu zuctované podielnikom, ktori o takéto plnenie poziadali.

Vyplatenie  podielovych listov mo6ze byt pozastavené
rozhodnutim zo strany spravcovskej spolo¢nosti po dohode s
depozitnou bankou v pripadoch stanovenych v casti 1.2 alebo
prikazom od kontrolného organu v situacii, kedy si to bude
vyzadovat verejny zaujem alebo zdujem podielnikov, ¢o sa
uplatni najma v pripade nedodrzania zakonnych, regula¢nych
alebo zmluvnych opatreni tykajucich sa ¢innosti fondu FCP.

Ak v dany den a v pripade Ziadosti o vyplatenie sumy
predstavujlcej viac ako 10 % z Cistej hodnoty aktiv podfondu
nie je mozné vykonat platbu prostrednictvom aktiv podfondu
alebo schvalenej pdzicky, po schvaleni zo strany depozitnej
banky méze fond FCP odlozit tuto vyplatu pomernym dielom,
¢o sa tyka casti predstavujucej viac ako 10 % z Cistej hodnoty
aktiv podielovych listov v podfonde, az do dna, ktory musf
najneskoér tretim driom ocenenia nasledujucim po schvéleni
Ziadosti o vyplatenie, aby bolo mozné predat cast aktiv
podfondu a tak splnit Zziadost p vyplatenie vyznamnej sumy. V
takomto pripade sa pre vietky ziadosti o vyplatenie a upisanie,
ktoré boli predlozené v rovnakom case, vypocita jednotna
cena.

Spravcovska spolo¢nost moéze kedykolvek spatne odkupit
podielové listy vo vlastnictve investorov vyluc¢enych z prava
kupit si alebo drzat podielové listy. Toto sa tyka okrem inych aj
vietkych obcanov Spojenych 3$tatov a neinstitucionalnych
investorov, ktori investuju do podielovych listov urcenych pre
instituciondlnych investorov, ako je S3pecifikované v (casti
,Podielové listy FCP — Opis, forma a prava podielnikov”.

4.4. Konverzia podielovych listov

Ak sa v prospekte neuvadza inak, podielnici mézu previest
vietky svoje podielové listy alebo ich ¢ast z jedného podfondu
do podielovych listov druhého podfondu, alebo z podielovych
listov jednej triedy do podielovych listov inej triedy, a to na
zaklade cistej hodnoty aktiv na podielovy list v dany der a v
zasade bez provizie okrem pripadov, kedy (i) prevod je do
podfondu, pripadne triedy podielovych listov, ktoré maju vyssiu
proviziu za vydanie, alebo (i) kedy je v tomto prospekte uréena
osobitnd provizia za konverziu. Ak chce upisovatel v
predchadzajucom pripade konvertovat podielové listy, musi
zaplatit spravcovskej spolocnosti proviziu za vydanie, ktord sa
rovna rozdielu medzi proviziami za vydanie medzi tymito
dvoma podfondmi, pripadne dvoma triedami podielovych
listov. Podielnici musia vyplnit a podpisat neodvolatelnd ziadost
o konverziu, adresovanl registradtorovi a prevodovému
agentovi v Luxemburgu alebo inym opravnenym bankam a
instituciam, ktorad obsahuje vietky pokyny tykajlce sa prepoctu
a su k nej prilozené pripadné certifikaty podielovych listov,
ktoré 3pecifikuju triedu podielovych listov, ktord chcu
konvertovat.

Upozorfiujeme podielnikov, ze urcité triedy podielovych listov,
ako je 3pecifikované v casti ,Podielové listy FCP — Opis, forma
a prava podielnikov”, su pristupné len uréitému typu
investorov. Zaroveri upozorniujeme podielnikov zakladnych tried
podielovych listov R a E na skuto¢nost, Ze nemézu poziadat o
konverziu svojich podielov na zakladné triedy | alebo X, pokial
nesplfiaju definicie stanovené ingtitucionalnymi investormi.



Ak v dany den pride Ziadost o konverziu vyznamnej sumy, t. j.
vy33ej ako 10 % z Cistej hodnoty aktiv podfondu, spravcovska
spolo¢nost méze po schvéleni depozitnou bankou odlozit
konverziu pomernym dielom, ¢o sa tyka sumy vy3sej ako
10 %, najneskor na treti dert ocenenia nasledujuci po datume
schvélenia Ziadosti o konverziu, aby bolo mozné vykonat
konverziu pozadovanej sumy aktiv.

Takto odlozené ziadosti budu prednostne vybavené pred
Ziadostami o konverziu dorucenymi neskor.

Konverzia sa vykond na zaklade Cistej hodnoty aktiv na
podielovy list stanovenej v sulade s kapitolou 3 , Cista hodnota
aktiv” minus pripadnad provizia za konverziu. Konverzie sa
vykonaji za nezndmu Cistd  hodnotu aktiv. Ziadosti
o konverziu, dorucené do registrovaného sidla spravcovskej
spolo¢nosti, sa uzatvaraju podla nasledujiceho postupu:

Ziadosti o konverziu z jedného podfondu do iného alebo z
jednej triedy podielovych listov do inej sa budu spracovévat na
zéklade Cistej hodnoty aktiv vypocitanej v prvy den kalkulacie
po schvéleni Ziadosti o konverziu, ak Ziadost bola dorucena
registratorovi a prevodovému agentovi v Luxembursku do
16.00 hodiny (luxemburského casu).

Ak je ziadost o konverziu doru¢end po 16.00 hodine, poklada
sa za doru¢enud v nasledujuci luxembursky obchodny bankovy
den.

Niektoré triedy podielovych listov je mozné konvertovat
prostrednictvom  systematickych konverznych planov, ako
napriklad sluzba Clessidra v Taliansku, v pripade, ze to navrhnu
distribu¢ni agenti alebo sprostredkovatelia, ktorych sluzby
investor  vyuziva. V3eobecné podmienky tykajuce sa
systematickych  konverznych planov poskytnd investorom
distribu¢ni agenti alebo sprostredkovatelia, ktorych spravcovska
spolo¢nost opravni na poskytovanie tychto sluzieb.

Provizia za konverziu sa v zasade neplati s vynimkou pripadov,
ked sa prevod uskutoc¢nuje do podfondu s vy3Sou proviziou za
upisovanie, ako je v sucasnom podfonde, pricom v tomto
pripade musi upisovatel zaplatit proviziu rovnajucu sa rozdielu
medzi dvomi proviziami za upisovanie.

Konverzie sa nemo6zu uskutocnit v pripade, Zze vypocet Cistej
hodnoty aktiv jedného z podfondov, pripadne prislusnych tried
podielovych listov, je pozastaveny.

Konverzia podielovych listov z jedného podfondu alebo jednej
triedy podielovych listov do podielovych listov iného podfondu,
respektive inej triedy podielovych listov, sa méze uskutocnit len
v pripade, ak sa Cistd hodnota aktiv tychto dvoch podfondov
alebo tried podielovych listov vypocita v ten isty den.

Pocet podielovych listov pridelenych do nového podfondu
alebo novej triedy podielovych listov sa stanovi podla
nasledujuceho vzorca:

BxCxE
A=——m
D

pricom:

je pocet podielovych listov pridelenych do nového podfondu
alebo novej triedy podielovych listov;

je pocet podielovych listov predlozenych na konverziu;

je Cistd hodnota aktiv jednej podielovej listy podfondu alebo
triedy podielovych listov, ktorych podielové listy su predlozené
na konverziu, v defi transakcie;

je Cistd hodnota aktiv jednej podielovej listy nového podfondu
alebo novej triedy podielovej listy v rovnaky der, ako sa
vykonava transakcia;

je vymenny kurz medzi dvomi podfondmi alebo dvomi triedami
podielovych listov v den transakcie.

4.5. Zabranenie praniu penazi
a financovaniu terorizmu

Podla platnej luxemburskej legislativy tykajucej sa zabranenia
praniu penazi a financovaniu terorizmu musia vietky ziadosti o
otvorenie UCtu obsahovat identitu zakaznika na zaklade
dokumentov, udajov alebo informacii ziskanych zo spolahlivého
a nezavislého zdroja. Ziadosti o upisanie musia obsahovat
overeny koépiu (od nasledovnych organov: velvyslanectvo,
konzulat, notdr, policia atd.) (i) preukazu totoznosti upisovatela
v pripade fyzickej osoby alebo (i) stanov akciovej spolo¢nosti
(alebo stanovy spolo¢nosti), ako aj wvypis z Obchodného
registra, a to v nasledovnych pripadoch:

A) Priame upisanie

B) Upisanie prostrednictvom odbornika vo finan¢nom
sektore, ktory nemd bydlisko v krajine, ktora ma tie isté
pravne zavazky voci pravnej subjektivite fondu, ako su
zavazky, ktoré ukladaju zakony v Luxembursku, tykajuce
sa boja proti praniu Spinavych penazi zo strany finan¢nych
subjektov.

C) Upisanie prostrednictvom  pobocky alebo  dcérskej
spolo¢nosti, ktorych materska spolo¢nost by podliehala
postupom identifikdcie  rovnajucim sa  postupom
vyzadovanym v Luxembursku, ale kde pravo tykajuce sa
materskej spolocnosti nevyzaduje, aby pobocky alebo
dcérske spoloc¢nosti aplikovali tieto opatrenia.

Rovnaké postupy overenia totoznosti sa pouziju aj v pripade
vyplatenia podielovych listov na dorucitela.

Spravcovska spolo¢nost je okrem toho pravne zodpovednd za
urCenie pbévodu prostriedkov prevedenych z bank, ktoré
nepodliehaju rovnakym povinnostiam, aké sa vyzaduju podla
prévnych predpisov platnych v Luxembursku.

Upisanie sa moOze docasne pozastavit, kym sa neoverf

totoznost predmetnych prostriedkov.

Spravcovska spolo¢nost sa v ramci svojho pristupu zameriava
na realne riziko, a to pocas procesu identifikacie zaékaznika
i pocas sledovania transakcii. Zaroveri zohladriuje Specifika ich
vzadjomnych aktivit a rozdielov v stupnici a velkosti (pristup na
zéklade rizika).

V3eobecne sa uznava, ze odbornici vo finan¢nom sektore, ktori
maju trvalé bydlisko v krajinach, ktoré sa riadia dohovormi
FATF (finan¢nej akcnej pracovnej skupiny pre pranie penazi) sa
riadia povinnostou urenia totoZnosti rovnajlcej sa povinnosti
podla luxemburského prava.

Registrator a prevodovy agent konajuci v mene fondu FCP
mozu kedykolvek vyzadovat dodatocné doklady tykajuce sa
Ziadosti o upisanie.

Ak ma upisovatel otazky k platnej legislative tykajucej sa
prania Spinavych pefazi, registrator a prevodovy agent mu
poskytnu zoznam kltuc¢ovych bodov tykajuci sa prania Spinavych
penazi. Kazdé nesplnenie Ziadosti o dopliiujice doklady bude
viest k pozastaveniu procesu upisovania.

To sa vztahuje aj na pripady, kedy ako sucast transakcie
vyplatenia boli vyziadané doklady, ale neboli poskytnuté.

Registrdtor a prevodovy agent akcii mozu  kedykolvek
pozadovat od distribUtorov, aby urobili pisomné vyhlasenie, Ze
budu dodrziavat prislusné zakony a poziadavky v suvislosti s
pranim Spinavych penazi.




5. Fungovanie fondu FCP

5.1. Spravcovské predpisy a pravny
ramec

Spravcovské  predpisy sa riadia a

luxemburského prava.

vykladaju  podla

Rozhodujuca je anglicka verzia spravcovskych predpisov, aviak
pod podmienkou, Ze spravcovskd spolocnost a depozitna
banka budu v svojom mene a v mene fondu FCP opravnené
povazovat za zavazny kazdy preklad do jazyka krajiny, v ktorej
sa podielové listy ponudkaju alebo preddvaju, pokial ide o
podielové listy predané investorom v tychto krajinach.

Spory medzi podielnikmi, spravcovskou spolo¢nostou a
depozitnou bankou sa budu riesit v sulade so zdkonmi
Luxemburska podla ustanoveni stanovenych v ¢lanku 5.1
spravcovskych predpisov.

Zaloby zo strany podielnikov voti spravcovskej spolo¢nosti
alebo depozitnej banke sa stand preml¢anymi po 5 rokoch odo
dna, kedy nastala takato skutocnost, z ktorej je mozné dovolat
sa takychto prav.

Podla dohody s depozitnou bankou a v stlade s poverenim,
ktoré sa podla luxemburského prava modze vyzadovat, bude
spravcovskd spolo¢nost opravnena vykonat akékolvek zmeny
v spravcovskych predpisoch, ktoré bude povazovat za uzito¢né
v zaujme podielnikov.

Ozndmenia informujice o Upravach spravcovskych predpisov
s zverejnené na oficidlnej elektronickej platforme Recueil
Electronique des Sociétés et Associations a obvykle
nadobudaju Uc¢innost driom ich podpisania.

5.2. Politika rozdelenia prijmu

Triedy podielovych listov s priponou D umoziiuju rozdelenie
zisku prostrednictvom investicii do kazdého podfondu FCP v
sulade s kritériami, ktoré su 3pecifikované v casti ,Podielové
listy FCP — Opis, forma a prava podielnikov”.

Prijlem kazdého podfondu zostdva majetkom podfondu.
Ziskovost réznych podfondov je vyjadrend vylu¢ne len zmenami
Cistej hodnoty aktiv v podielovych listoch.

Spravcovska spolocnost si viak ponechdva moznost rozdelit
ro¢ne Cisté aktiva podfondu alebo podfondov FCP bez
obmedzenia vysky medzi podielnikov jedného alebo viacerych
podfondov, ak to povazuje za vyhodné pre podielnikov. Aktiva
fondu FCP po takomto rozdeleni nemézu v ziadnom pripade
klesnut pod sumu 1 250 000,00 eur.

5.3. Finan¢ny rok a sprava o vedeni
Finan¢ny rok fondu FCP sa kon¢i kazdy rok k 31. decembru.

Pri zostavovani konsolidovanej suvahy vyjadrenej v EUR budu
aktiva roznych podfondov prevedené z referencnej meny
na EUR.

Spravcovska spolo¢nost poveri overenim Uctovnych Udajov
auditora fondu FCP.

5.4. Naklady a vydavky

Fond FCP znasa nasledujuce vydavky:

— provizia za vedenie vypocitand a vyplacand mesacne na
zdklade mesacnej priemernej Cistej hodnoty aktiv
podfondu a provizia za vykonnost, splatnd v prospech
spravcovskej spolo¢nosti ako odmena za jej spravcovsku
¢innost. Provizia za vykonnost je vypocitana a splatna
podla 3pecifikacie vo vykazoch podfondov,

— administrativna provizia vo vyske maximalne 0,25 % p.a.,
ktora sa vypocita a vyplati kazdy mesiac v mesacnom
priemere Cistej hodnoty aktiv podfondu spravcovskej
spolo¢nosti. Akakolvek zmena tejto provizie bude uvedena
v pravidelnych finan¢nych spravach fondu FCP. Takato
provizia zahfna:

— odmena depozitnej banky a platobného agenta a
odmenu administrativneho zastupcu a registratora a
prevodového agenta za ich sluzby poskytnuté fondu,

—  poplatky za pravnych poradcov a auditoroy,

— vydavky tykajuce sa pripravy, tlate a zaloZenia
administrativnych ~ dokumentov  a  vysvetlujucich
memorand na akychkolvek Uradoch a organoch,

— vydavky spojené s pripravou, distribuciou a
publikdciou oznamov pre podielnikov vratane
zverejnenia Cistej hodnoty aktiv podielového listu
v novinach distribuovanych v krajinach, v ktorych sa
podielové listy ponukaju alebo predavaju, alebo
v inych uzndvanych a pravne zavaznych médiach,

—  poplatky suvisiace s
institdcii alebo orgéne,

registraciou v ktorejkolvek

—  poplatky vo vztahu ku kétovaniu FCP na burze,

— vydavky tykajuce sa pripravy, tlace a zaloZenia
administrativnych ~ dokumentov a  vysvetlujucich
memorand na akychkolvek Uradoch a organoch,

— poplatky na pokrytie vykonu sluzieb menového
riadenia pre triedy podielovych listov zaistené
menami,

— Vvietky dane a odvody, ktoré mézu byt splatné z aktiv a
prijmu z fondu FCP, a najma dar z upisovania splatna z
Cistych aktiv fondu FCP,

— bankové alebo maklérske poplatky z transakcii portfolia
cennych papierov,

- bankové poplatky v sdvislosti s povinnostami a sluzbami
miestnych platobnych agentov, koreSpondencnych bank
alebo podobnych subjektov, ak sa vyuzivaju,

— mimoriadne vydavky, ako napr. znalecké alebo postupy
tykajuce sa ochrany zaujmov podielnikov,

—  akékolvek iné podobné prevadzkové naklady, ktoré su
vyUc¢tované fondu FCP v sulade so spravcovskymi
predpismi.

Ro¢né sadzby aktudlne aplikovanej provizie za spravu su
uvedené v prilohe A.

Investicie podfondov do podielovych listov fondov PKIPCP
alebo inych fondov PKI mézu pre investora zahfnat zvySenie
urcitych vydavkov, ako napr. poplatkov pre depozitnt banku,
spravnych poplatkov a poplatkov za vedenie. Maximalna
sadzba provizie za spravu, ktord bude uplatriovat zakladny
PKIPCP alebo iny UCI, sa bude rovnat 2,5 %.

Fond FCP neplati vydavky spojené s reklamou a poplatky iné
ako vyssie uvedené spojené priamo s ponukou alebo predajom
podielovych listov.

Spravcovskad spolo¢nost plati mimo svojich aktiv vydavky
tykajlce sa vlastnych operacii.

Dan z pridanej hodnoty (ak je) na poplatky splatné zo strany
kazdého podfondu bude znadsat dany podfond dodato¢ne
k tymto poplatkom.

Néklady suvisiace s vytvorenim nového podfondu pokryje
spravcovska spolocnost.



5.5. Informacie pre podielnikov

Cistd hodnota aktiv podielovych listov, cena vydania, cena za
konverziu a vykupna cena kazdého podfondu, pripadne kazdej
triedy podielovych listov st k dispozicii v Luxembursku v
registrovanom sidle spravcovskej spolo¢nosti a depozitnej
banky.

Auditovana vyro¢na sprava a polrocna sprava, ktora nemusf
byt nevyhnutne podrobena auditu, sa publikuju do Styroch
mesiacov, resp. dvoch mesiacov po skonceni obdobia, ktorého
sa tykaju. Spravy sa distribuuji a st dostupné podielnikom
a verejnosti v registrovanych sidlach spravcovskej spolocnosti,
depozitnej banky a urcenych bank a institucii.

Vyro¢nd sprava bude obsahovat konsolidované tabulky
tykajuce sa Cistej hodnoty aktiv a vysledkov transakcii v
konsolidovanej mene, ktorou je EUR.

Vyro¢na a polro¢na sprava sa bezplatne dorucuju podielnikom
a verejnosti, ktori si ich od spravcovskej spolo¢nosti vyziadali.

Oznamenia pre podielnikov sa publikujd v dennikoch
publikovanych v Luxembursku a navySe su dostupné aj v
registrovanom sidle spravcovskej spolo¢nosti a depozitnej
banky. Takisto sa moézu zverejnit v niektorych uznavanych
a pravne zavaznych médiach v krajinach, kde sa podielové listy
ponukaju alebo predavaju.

5.6. Likvidacia fondu FCP, jeho
podfondov a tried podielovych
listov

Fond FCP a kazdy podfond alebo trieda podielovych listov su
vytvorené na dobu neurcitd. Fond FCP alebo akykolvek
podfond, pripadne trieda podielovych listov sa mdozu
zlikvidovat v pripadoch  stanovenych  zdkonom alebo
kedykolvek po tom, ako spravcovska spolo¢nost o tomto
informovala depozitnt banku.

Podielnici, ich stanoveni dedi¢i alebo postupnici nemdézu
pozadovat likvidaciu ani rozdelenie fondu FCP.

O likvidacii fondu FCP v pripadoch, ktoré stanovuje zdkon, je
opravnend rozhodnut najma spravcovska spolo¢nost, ak:

— spravcovskd spolo¢nost je zrusend alebo
vykonavat cinnost bez toho, aby bola nahradens,

prestane

—  (disté aktiva fondu FCP klesli za obdobie 3iestich mesiacov
pod zdkonné minimum stanovené v § 23 zakona
o podnikoch kolektivneho investovania.

Takisto moéze rozhodnut o likvidacii fondu FCP, akéhokolvek
podfondu alebo akejkolvek triedy podfondu v pripade, ked
Cistd hodnota aktiv FCP, akéhokolvek podfondu alebo triedy
podielovych listov klesne pod drovern 50 000 000,00,
5 000 000,00 alebo 1 000 000,00 EUR, ktoré stanovila
spravcovska spolo¢nost ako minimalne drovne pre fond FCP,
podfondy alebo triedu podielovych listov na fungovanie
ekonomicky efektivnym sp6sobom - alebo v pripade
vyznamnej zmeny politickej alebo ekonomickej situécie.

V sulade s podmienkami stanovenymi v zdkone zo 17.
decembra 2010 o podnikoch kolektivneho investovania sa v
pripade likvidacie fondu FCP musi zverejnit rozhodnutie alebo
skuto¢nost veduca k likvidacii na oficidlnej elektronickej
platforme , Recueil Electronique des Sociétés et Associations”
a v dvoch novinach s dostato¢nym nakladom vratane jednych
luxemburskych  novin.  Emisia, vyplacanie a konverzia
podielovych listov sa zastavi v deri rozhodnutia alebo vzniku
skuto¢nosti veducej k likvidacii.

V pripade likvidacie fondu FCP spravcovska spoloc¢nost realizuje
aktiva fondu FCP alebo predmetného podfondu v <o
najlepdom zdujme podielnikov a na zaklade pokynov, ktoré
vyda spravcovskad spolocnost. Depozitnd banka rozdeli cisty
vynos z likvidacie po odpocitani suvisiacich nakladov medzi

podielnikov likvidovaného podfondu v pomere k poctu
podielovych listov, ktoré maju v drzbe v predmetnom
podfonde.

V pripade likvidacie triedy podielovych listov bude cisty vynos z
likvidacie rozdeleny medzi podielnikov danej triedy v pomere k
podielovych listom, ktoré mali v tejto triede podielovych listov.

Ak podielnici suhlasia a ak sa dodrzi princip rovnocenného
zaobchéddzania s podielnikmi, moéze spravcovska spoloc¢nost
predat aktiva fondu FCP alebo podfondu, pripadne triedy
podielovych listov, a to v celku, v ¢asti, v druhu podla
podmienok, ktoré stanovila spravcovskd spolo¢nost (okrem
iného aj pod podmienkou predlozenia nezavislej spravy o
oceneni).

Podla luxemburského prava sa prijmy zodpovedajuce
podielovym listom, ktoré neboli predlozené na vyplatenie,
moézu po ukonceni likvidacie fondu FCP ponechat na vklade
v pokladnici Caisse de Consignation v Luxembursku az do dna
ukoncenia suvisiaceho obdobia obmedzenia.

V pripade likvidacie podfondu alebo triedy podielovych listov
moze spravcovskd spolocnost na poziadanie podielnikov
schvalit vyplatenie alebo prepocitanie v3etkych podielovych
listov alebo ich casti v cistej hodnote aktiv za podielovy list
(bertc do uvahy trhovu cenu investicie, ako aj vydavky, ktoré
vzniknl v spojitosti s danou likvidaciou), odo dna prijatia
rozhodnutia o likvidacii do dfia nadobudnutia ucinnosti.

Takéto vyplatenie a konverzia sU oslobodené od prislusnych
provizif.

Na konci likvidacie akéhokolvek podfondu alebo triedy
podielovych listov sa vynosy z likvidacie podielovych listov,
ktoré neboli predlozené na vyplatenie, mdézu ponechat ako
vklad v depozitnej banke po dobu, ktord nepresiahne 3est
mesiacov zacinajuc dfiom, kedy bola skoncena likvidacia. Po
tomto obdobi sa tieto prijmy ponechaju ako vklad v pokladnici
Caisse de Consignation.

5.7. Zatvorenie podfondov alebo tried
podielov zlu¢enim s inym
podfondom alebo triedou podielov
FCP alebo zlu¢enim s inym
luxemburskym alebo zahraniénym
fondom PKI

Spravcovska spolo¢nost moéze zrudit podielové listy vydané
v podfonde a po odpocitani vietkych nalezitych vydavkov
moze tieto podielové listy pridelit na emisiu v inom podfonde
FCP alebo v inych podnikoch kolektivneho investovania
(,PKI"), ktoré su zriadené podla casti | zakona zo 17.
decembra 2010 o podnikoch kolektivneho investovania pod
podmienkou, Ze investi¢na stratégia a investicné ciele druhého
podfondu su zlucitelné s investi¢tnou stratégiou a cielmi FCP
alebo predmetného podfondu.

Takto sa mbéze rozhodnlt v pripade, ked hodnota aktiv
podfondu alebo triedy podielovych listov, ktoré su ovplyvnené
navrhovanym zrusenim danych podielovych listov, klesne pod
Uroven 5 000 000,00 alebo 1 000 000,00 EUR, ktoré stanovila
spravcovska spolocnost ako minimalne Urovne umoziiujuce
podfondu alebo triede podielovych listov konat ekonomicky
efektivnym sposobom - alebo v pripade zmeny politickej
a ekonomickej situdcie, ¢ v inych pripadoch na ochranu
vieobecného zaujmu fondu FCP a podielnikov.

V takomto pripade sa ozndmenie zverejni v luxemburskych
dennikoch a v akomkolvek inych uznavanych a pravne
zavaznych  médiach  podla  rozhodnutia  spravcovskej
spolo¢nosti. Toto oznédmenie musi byt zverejnené najmene;
jeden mesiac pred datumom, kedy nadobudne rozhodnutie
spravcovskej spolocnosti Ucinnost. Vo vietkych pripadoch musf
byt uvedend pricina a postupy transakcie. V pripade rozdielov




medzi opera¢nymi StruktUrami a investi¢cnymi stratégiami
zlu¢ovaného podfondu alebo triedy podielovych listov
a preberajuceho podfondu, triedy podielovych listov alebo
fondu PKI sa musia oznamit dévody tychto rozdielov.

Podielnici budd potom po dobu jedného mesiaca pocinajuc
odo dna zverejnenia opravneni ziadat o vyplatenie alebo
konverziu vsetkych svojich podielovych listov alebo ich casti za
Cistt hodnotu aktiv za list, ako je stanovené v tomto
prospekte, bez zaplatenia akychkolvek vydavkov, dani alebo
poplatkov akéhokolvek druhu.

Ak sa spravcovska spolocnost v zdujme podielnikov rozhodne
zIu¢it jeden alebo viacero podfondov alebo tried podielov FCP
s inym zahranicnym fondom PK|, ako je stanovené
v spravcovskych predpisoch, toto je zlUcenie mozné len
s jednomyselnym sthlasom vsetkych podielnikov predmetného
podfondu, alebo pod podmienkou, Ze sa prevedd podiely len
tych podielnikov, ktori sthlasia s danou transakciou.

5.8. Rozdelenie podfondov alebo tried
podielovych listov

V pripade zmeny ekonomickej alebo politickej situacie, ktora
ma vplyv na podfond, triedu podielovych listov alebo zaujem
podielnikov podfondu alebo triedy podielovych listov, bude
spravcovskd  spolo¢nost opravnend preorganizovat dany
podfond alebo triedu podielovych listov, a to rozdelenim tohto
podfondu alebo triedy do dvoch alebo niekolkych novych
podfondov alebo tried podielovych listov. Toto rozhodnutie
bude zverejnené spdsobom uvedenym v predchadzajucom
¢lanku. Zverejnenie bude obsahovat informacie o novych, takto
vytvorenych podfondoch alebo triedach podielovych listov.
Zverejnenie sa vykona najmenej jeden mesiac pred tym, ako
rozhodnutie  nadobudne  Uc¢innost, aby sa  umoznilo
podielnikom predat ich podielové akcie bez vydavkov pred
tym, ako sa rozdelenie do dvoch alebo viacerych podfondov
alebo tried podielovych listov stane ucinné.

5.9. Zdanenie

Fond FCP podlieha luxemburskym zdkonom. Je na zvéazeni
perspektivneho nakupcu podielovych listov FCP zistit si zakony
a pravidla, ktoré sa tykaju nadobudnutia, drzby a mozného
predaja podielovych listov, berdc do uUvahy miesto svojho
trvalého pobytu alebo narodnost.

Podla platnych zdkonov tento fond nepodlieha luxemburskej
dani z prijmu. V sutlade so zdkonom z 21. juna 2005, ktory
zavadza do luxemburského prava smernicu Rady Eurdpske;
Unie ¢. 2003/48/CE z 3. juna 2003 o zdariovani prijmu z Uspor
v podobe vyplaty Urokov, za urcitych podmienok definovanych

tymto zakonom moze byt na prijem vyplateny z fondu FCP v
Luxembursku uvalend zrazkova dari.

Pri stave sUcasnej legislativy podlieha fond FCP luxemburskej
dani v sadzbe 0,05 %, ktord je splatnd na konci kazdého
Stvrtroka, a ktord sa vypocita z vysky Cistej hodnoty aktiv
kazdého podfondu FCP na konci prislusného Stvrtroka. Ro¢na
sadzba vo vyske 0,05 % sa vztahuje na vietky zakladné triedy
R a E podielovych listov podfondu, s vynimkou triedy R
podfondu , Epsilon Fund — Euro Cash”.

Ro¢na dariovd sadzba za upisovanie podfondov alebo tried
podielovych listov je stanovend na 0,01 %, ak su podielové
listy tychto podfondov alebo tried urcené pre instituciondlnych
investorov, ako aj v pripade podfondov, ktorych jedingm
Ucelom je kolektivne investovanie do nastrojov penazné trhu a/
alebo vkladov do Uverovych institucii so zostdvajucou
splatnostou menej ako 12 mesiacov alebo aby podmienky
emisie umoznovali aspon ro¢nu Upravu Urokovych sadzieb s
ohladom na podmienky trhu. Ro¢na sadzba 0,01 % plati pre
vsetky podielové listy podfondu zédkladnych tried X a | a
zakladné triedy podfondu , Epsilon Fund — Euro Cash*.

Hodnota aktiv, ktord predstavuju podielové listy v drzbe inych
luxemburskych podnikov PKI, bude oslobodena od dane za
upisovanie pod podmienkou, ze takéto podielové listy uz
podliehaju dani z upisovania v Luxemburgu.

Zakon o dodrziavani danovych predpisov v pripade
zahranic¢nych uctov - ,,FATCA”

Ustanovenia zadkona o dodrziavani danovych predpisov
v pripade zahrani¢nych Uctov, ktory je sucastou Zakona
o stimuloch na obnovu zamestnania (,FATCA") boli v USA
uzdkonené v marci v r.2010. Zékon FATCA vyzaduje, aby
zahrani¢né finan¢né institucie (,FFI”) poskytovali informacie
darfiovému uUrad ministerstva financii Spojenych $tatov (,IRS"”)
o drzitefoch U¢tov z USA s cielom obmedzit darové Uniky
danovych poplatnikov USA. Pripadne i FFI so sidlom
v niektorych partnerskych Statoch, ktoré s USA uzavreli
medzivldadnu dohodu (,IGA”) o ulah¢eni implementacie
zakona FATCA, moézu poskytnit poZzadované informacie
0 Uctoch svojej domovskej vlade a tie budu dalej odovzdané
Uradu IRS. FATCA zavadza 30 % zrazkovu dafl na rozne platby
vratane platieb hrubych vynosov (ako st uroky a dividendy),
nezucastnenym FFI.

Fond FCP wvyhovuje definicii FFI a bude implementovat
ustanovenia zékona FATCA prostrednictvom dodrZiavania IGA
uzavretej medzi Luxemburskom a USA. Investori fondu FCP
preto mozno budd musiet poskytnut informacie potrebné na
urCenie a nahlasenie ohlasitelnych americkych Gc¢tov a
o platbach niektorym neztc¢astnenym FFI.

Standard pre spoloéné vykazovanie - ,CRS"

Smernica Rady ¢ 2014/107/EU z 9. decembra rok 2014 (dalej
len ,smernica o CRS"), ktorou sa meni a doplia smernica ¢.
2011/16/EU, pokial ide o povinnd automaticki  vymenu
informacii v oblasti dani, stanovuje prediZenie automaticke]
vymeny informacii stanovenej v ¢lanku 8 (5) smernice ¢. 2011/
16/EU, pokial ide o rezidentov v inych ¢lenskych Statoch.
Smernica o CRS ukladéd povinnosti finan¢nym institdciam (dalej
len ,FI”) preskimat a zhromazdovat informéacie o svojich
klientoch/investoroch v snahe wurcit ich daflovy domicil a
poskytnut urcité informacie prislusnym zahrani¢nym dariovym
Uradom prostrednictvom luxemburskej darnovej spravy, pokial
ide o zdarovacie obdobie od 1. januéra 2016.

FCP spada pod definiciu Fl a bude implementovat ustanovenia
CRS tak, ako st implementované do vnutrostatneho prava v
Luxemburgu. Podielnici mézu byt preto povinni poskytnut
informacie, ktoré su nevyhnutné pre zistenie ich darnového
domicilu.

Spravcovska spolocnost alebo jej zastupcovia s zodpovedni za
spracovanie osobnych Udajov podielnikov. V3etky vyssie
spomenuté informdcie budd zhromazdované a prevedené v
stlade so smernicou o CRS. Takéto zozbierané informacie
moézu byt hlasené luxemburskej dariovej sprave a dafiovym
orgdnom patriacim do jurisdikcie domicilu podielnikov.
Podielnici by si mali uvedomit, Ze musia odpovedat na kazdu
Ziadost o informécie, ktord dostanu v suvislosti s CRS a ak by
tak neurobili, vystavuju sa potencidlnemu vykazovaniu
nespravnemu zahrani¢nému darfiovému Gradu. Podielnici by si
takisto mali uvedomit, Ze maju pravo na pristup k svojim
udajom/informdaciam  ohlasenym  luxemburskym  darfiovym
organom a maju pravo tieto ohlasené data/informacie opravit.

5.10. Konflikt zaujmov

V rdmci svojej cinnosti, ktord zahfha poskytovanie sluzieb
spravy majetku, investicnych sluzieb alebo prevadzkovych
a podpornych sluzieb, sa spravcovska spolo¢nost ako
spolo¢nost  skupiny Intesa Sanpaolo Group (dalej ako
Lskupina”) méze dostat do konfliktu zaujmov (dalej ako
JSitudcie konfliktu zaujmov”), ¢o sa tyka spravovanych aktiv
a fondov (dalej ako ,aktiva”) alebo investorov (dalej ako
Jinvestori”). Tieto konflikty moéze vyvolavat aj podnikatelska



¢innost inych spoloc¢nosti skupiny a mézu vznikat aj medzi
ostatnymi klientmi (dalej ako ,klienti”) a aktivami.

Spravcovska spolo¢nost urcila urcité situacie konfliktu zaujmov,
ktoré by mohli vzniknit pocas poskytovania spravcovskych
sluzieb, investi¢nych sluzieb alebo operéacii a pri poskytovani
podpornych sluzieb, pricom vypracovala postupy a opatrenia,
ktoré treba dodrziavat pri rieseni takychto konfliktov.

Situacie konfliktu zaujmov mézu vznikndt konkrétne:
A) pri investovani do:

e finan¢nych nastrojov emitovanych alebo
umiestnenych spolo¢nostami, ktoré patria skupine,
alebo su prepojené s inymi finan¢nymi nastrojmi,
ktoré emitovali spolo¢nosti skupiny,

e podielovych listov alebo akcii fondov PKIPCP, ktoré
spravuje alebo podporuje spravcovskd spolo¢nost
alebo iné spolo¢nosti skupiny,

e finan¢nych nastrojov vydanych spolo¢nostami, ktoré
realizujd podnikatelské vztahy (majuc pozicie na
primarnych trhovych operéaciach, financiach alebo v
prislusnych  holdingoch, holdingovych  dohodach
akciondrov, zamestnancov spoloc¢nosti skupiny alebo
riaditelov, pripadne majuc pozicie v predstavenstvach
emitentskych spolo¢nosti alebo Uctovnych vyboroch)
so spolo¢nostami skupiny, o ktorych spravcovska
spolo¢nost vie, alebo by mala vediet,

B) pri pouzivani sprostredkovatelov, ktori patria do skupiny,
na vykondvanie investi¢nych operacif alebo na vykonavanie
inych sluzieb tykajucich sa aktiv.

Situacie konfliktu zaujmov médzu vzniknut aj v suvislosti
s inymi ako depozitnymi sluZzbami poskytovanymi
spravcovskej spolo¢nosti konajucej v mene FCP zo
strany depozitnej banky alebo zo strany subjektov s
vazbou na depozitnd banku v podobe spolo¢ného
vedenia alebo kontroly. Uvedené sluzby vykonavané
pre spravcovsku spolo¢nost konajucu v mene FCP zo
strany depozitnej banky alebo zo strany subjektov s
vazbou na depozitnl banku v stc¢asnosti zahfiaju tieto
sluzby:

a) administrativny a registracny agent,

b) agent pre administrativne podporné sluzby EMIR,
¢ agent pre podporné sluzby FATCA,
d) miestny platobny agent pre Taliansko,

¢
—_ =

informacny agent Francuzsko a

Svajciarsko,

pre Nemecko,

f)  agent pre administrativne podporné sluzby KID,
g) bezné Uctovnictvo,
h) Uverovy agent,

i) meny pre urcité triedy podielovych listov zabezpecené
menou.

V suvislosti s pism. a) az c) je depozitna banka povinna
i) vypracovat, zaviest a udrziavat v prevadzke ucinnu
politiku  konfliktu zaujmov, i) wvytvorit funkcné,
hierarchické a zmluvné rozdelenie plneni depozitnych
funkcii pre FCP a plneni inych Gloh a iii) zabezpecit
identifikaciu, ako aj sprédvu a primerané zverejnenie
moznych konfliktov zaujmov.

Spravcovska spolo¢nost prijala protokol autonémie
a vypracovala postupy a opatrenia, ktoré treba
dodrziavat, aby sa zabranilo situaciam, ktoré by boli na
Ukor investorov.

Co sa tyka $trukturalizicie derivatov a obchodovania s
derivatmi, kedZe niektoré podfondy moézu bezne
uzatvorit transakcie Sité na mieru alebo potencialne
nelikvidné derivatové transakcie, ktoré su potrebné na
dosiahnutie investi¢nych cielov, bolo rozhodnuté, Ze sa
s protistranou uzavrie konzistentny obchodny vztah.
Protistrana je jednou zo spolo¢nosti skupiny Intesa
Sanpaolo Group a predovsetkym akcionar prideleného
investicného spravcu Epsilon SGR S.p.A.

Podielnici by mali brat na vedomie skutocnost, Ze ich
investicie do podfondov mézu v principe podliehat
konfliktu zaujmov.

Model realizacie, ktory zahffa uprednostiiovanu
protistranu, bol zvoleny namiesto Standardného
vyberového postupu protistran na trhu, ktory spada
medzi vysSie uvedené postupy pouzivané s cielom
vyhnut sa situaciam, ktoré by boli na Ukor investorov, z
nasledujucich dévodov:

e Dlhodoby charakter takéhoto vztahu prospieva
procesu Strukturalizacie a ndsledne tak aj cenam
derivéatov.

e Vsetky strany, ktoré sa podielaju na spréve portfélia,
si mézu vymienat déverné informacie o cenach ex
ante/ex post a dohodnut sa na podmienkach
vlastnych modelov ocenenia.

®  Protistrana suhlasi, ze bude schopnd na zéklade
Ziadosti fondu FCP analyticky vysvetlit, ako boli
stanovené ceny akychkolvek mimoburzovych (OTC)
derivatovych nastrojov uzatvorenych s fondom FCP.

® V ramci pridruzenych subjektov mozno minimalizovat
znac¢né prevadzkové a pravne rizikd suUvisiace s
derivatmi.

Konkrétne v pripade derivdtov je v najlepSom zaujme
podielnikov zvazovat nielen pociato¢né ekonomické podmienky
transakcii, ale aj ich potencidlny vplyv na portfélia podfondov
pocas celého trvania kontraktov vratane potencidlneho vplyvu
v pripade zrusenia alebo cCiasto¢ného zrusenia derivatovych
nastrojov.

Podielnici by rovnako mali brat na vedomie skuto¢nost, ze
protistrana, spravcovska spolo¢nost a investi¢ni spravcovia su
samostatné pravne subjekty napriek tomu, Ze su clenmi
rovnakej skupiny spolo¢nosti. Okrem toho sa uplatiuju
opatrenia, ktorych Ucelom je zaistit ochranu najlepsich zaujmov
podielnikov. V pripade Strukturalizovanych podfondov, ak také
sU, bude za dohlad nad postupom overovania cien za
mimoburzové  (OTC) derivatové transakcie zodpovedat
ocefiovaci vybor, ktorého ¢lenov vymenuje investi¢ny spravca
Epsilon SGR S.p.A. Jeho Ulohou bude overit, ¢ modely a
parametre pouzivané na spravodlivé ocenenie sU primerané a v
sulade s modelmi a parametrami vyuzivanymi maklérmi pre
podobné finan¢né produkty a ¢i tieto modely boli overené a
schvalené Utvarom nezdvislym od Utvarov kapitélového trhu
protistrany.

V  kazdom pripade sa mimoburzové (OTC) transakcie

uzatvaraju na principe nezavislého vztahu.




6. Spravcovska spolocnost

Spravcovskou spolo¢nostou fondu FCP je spolo¢nost Eurizon
Capital S.A. zalozena v Luxemburskom velkovojvodstve vo
forme akciovej spolo¢nosti podla luxemburského préava dna 27.
jula 1988.

Spravcovska  spolo¢nost,  registrovana v luxemburskom
obchodnom registri pod ¢islom B 28536, ma svoje registrované
sidlo a administrativnu kancelariu v Luxembursku na adrese 28,
Boulevard de Kockelscheuer — L-1821 Luxembursko. Aktudlne
koordinované stanovy spravcovskej spolo¢nosti boli odovzdané
registru Recueil Electronique des Sociétés et Associations
(RESA) diia 01. jula 2021.

Spravcovska spolo¢nost moze od 21. jula 2017 posobit aj ako
alternativny spravca investi¢cného fondu podla zékona z 12.
jula 2013.

Spravcovska spolo¢nost je zaloZzena na dobu neur¢itu.

Spolo¢nost Eurizon Capital S.A. je spravcovskou spolo¢nostou
aj pre nasledujuce fondy FCP: Eurizon Next, Eurizon Fund,
Eurizon Manager Selection Fund a Eurizon Opportunita.

Spolo¢nost Eurizon Capital S.A. bola okrem toho navrhnuté za
spravcovsku spolo¢nost nasledujucej investicnej spolo¢nosti s
variabilnym kapitdlom (SICAV): Eurizon Investment SICAV a
Eurizon AM SICAV.

Spolo¢nost Eurizon Capital S.A. bola tiez poverend funkciou
alternativneho spravcu investicného fondu nasledujucich
alternativnych investi¢nych fondov (AIF) podla zékona z 12.
jula 2013: Eurizon Alternative SICAV — SIF a Institutional
Solutions Fund FCP-SIF.

Zakladné imanie spolo¢nosti, splatené v plnej vyske, je
7 974 600,00 EUR a predstavuje 79 746,00 akcii v hodnote
100 EUR za akciu, ktoré ma v drzbe spolo¢nost Eurizon Capital
SGR S.p.A., Mildno.

Uctelom spravcovskej spolo¢nosti je aj zakladanie, spréava,
usmerfiovanie,  propagdcia, marketing, manazment a
poradenstvo pre podniky kolektivneho investovania pdsobiace
podla luxemburského alebo zahrani¢ného prava, ktoré mézu
byt zorganizované do viacerych podfondov, a vydavanie
certifikatov alebo potvrdeni, ktoré predstavuju alebo dokladuju
majetkové  podiely v tychto podnikoch  kolektivneho
investovania. Spravcovskd spolo¢nost méze vykonavat vsetky
transakcie, ktoré sa priamo alebo nepriamo tykaju tohto Ucelu,
pricom zostava v ramci limitov stanovenych v ¢l. 15 zékona zo
17. decembra 2010 o podnikoch kolektivneho investovania.

Ako kompenzaciu za svoje spravcovské a administrativne
¢innosti ma spravcovskd spolo¢nost narok na proviziu za
spravu, proviziu za vykonnost a administrativnu proviziu, ako je
opisané v Casti 5.4. ,Naklady a vydavky”.

Spravcovskd spolo¢nost moze na vlastné ndklady a vlastnu
zodpovednost vyuzit sluzby poradcov s cielom wyuzit ich
odborné skusenosti v urc¢itom odvetvi.

Politika odmenriovania

Spravcovska spolo¢nost zaviedla a udrziava Gcinnu politiku
odmeriovania (, politika odmenovania”), ktora je primerana jej
velkosti, internej organizacii a charakteru, rozsahu
a komplexnosti jej ¢innosti.

Politika odmeriovania sa vztahuje na tie kategérie pracovnikov
vratane vyssieho vedenia, prijimatelov rizika, kontrolnych
funkcii a v3etkych zamestnancov, ktori dostavaju odmeny
spadajuce do rozsahu odmerovania vy3sieho manazmentu
a prijimatelov rizika, ktorych profesionalne aktivity maju
podstatny vplyv na rizikové profily spravcovskej spolo¢nosti

alebo PKIPCP, ktoré spravuje. Takato politika odmeriovania ma

podporovat spravne riadenie a dodrZiavanie predpisov, pri¢om
zaroven splfa nasledujice poZziadavky:

e Politika odmeriovania je konzistentna a podporuje zdravé
a ucinné riadenie rizik (vratane integracie rizik tykajucich
sa udrzatelnosti podla nariadenia o zverejriovani informacif
o udrzatelnosti v sektore finan¢nych sluzieb (SFDR))
a nepodporuje preberanie rizik, ktoré nie je v sulade
s rizikovymi  profilmi, pravidlami alebo  nastrojmi
zaclenenych  PKIPCP,  ktoré  spravuje  spravcovska

spolo¢nost.

®  Politika odmerovania je konzistentnd s cielmi, hodnotami
a zaujmami spravcovskej spolocnosti a PKIPCP, ktoré
spravuje, a investorov do takychto PKIPCP, a zahfia
opatrenia, ktorych ciefom je zabranit konfliktom zaujmov.

e Hodnotenie vykonnosti je stanovené vo viacrocnom ramci.

® Fixné a variabilné zlozky celkovej odmeny su prislusne
vyvazené a fixnd zlozka predstavuje dostatocne vysoky
podiel celkovej odmeny na to, aby umoZznila pouZivanie
plne flexibilnej politiky vo vztahu k variabilnym zlozkam
odmeriovania vratane moznosti nevyplatenia variabilnej
zlozky odmeniovania.

Podrobné informacie o aktudlnej Politike odmeriovania su
dostupné na webovej lokalite spravcovskej spolo¢nosti (
https://www.eurizoncapital.com/pages/regulatory-
information-eurizon-capital-sa.aspx) a jej papierova kopia je
bezplatne k dispozicii v registrovanom sidle spravcovskej
spolo¢nosti.
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7. Depozitna banka a platobny agent

Spravcovskd spolo¢nost vymenovala luxemburskd pobocku
spolo¢nosti  State Street Bank International GmbH za
depozitdra fondu FCP (,depozitnd banka”) a platobného
agenta fondu FCP (, platobny agent”).

State Street Bank International GmbH je spolo¢nost s ru¢enim
obmedzenym, ktord je zriadend podla pravneho poriadku
Nemecka, mé registrované sidlo na Brienner Str. 59, 80333
Mnichov, Nemecko a je zapisand v obchodnom registri
vedenom sudom v Mnichove pod cislom HRB 42872. Ide o
Uverovu instituciu pod dohladom Eurdpskej centralnej banky
(ECB), Nemeckého federdlneno organu pre dohlad nad
finan¢nymi sluzbami (BaFin) a Nemeckej centrdlnej banky.
Luxemburska pobocka banky State Street Bank International
GmbH méa povolenie od CSSF v Luxembursku na vykon funkcie
depozitara a 3pecializuje sa na depozitné sluzby, spravu fondov
a suvisiace sluzby. Luxemburskd pobocka banky State Street
Bank International GmbH je zapisana v luxemburskom
obchodnom a firemnom registri (RCS) pod ¢islom B 148 186.
Spolo¢nost State Street Bank International GmbH je ¢lenom
skupiny  spolo¢nosti  State  Street, ktorych  materskou
spolo¢nostou je spolocnost State Street Corporation, ktora je
verejne kotovana v USA. Vyssie uvedend dohodu je mozné
zmenit po vzajomnej dohode medzi spolo¢nostami, ktoré ju
uzatvorili.

Funkcie depozitnej banky

Depozitna
funkciami:

banka je poverend nasledujucimi  hlavnymi

—  zabezpecit vykondvanie predaja, emisie, reverznych REPO
obchodov, vyplatenia a zrudenia podielovych listov v
stlade s platnymi pravnymi predpismi a spravcovskymi
predpismi,

—  zabezpecit vypocet hodnoty podielovych listov v sulade s
platnymi pravnymi predpismi a spravcovskymi predpismi,

—  vykonavat pokyny spravcovskej spolocnosti, pokial nie st v
rozpore s platnymi pravnymi predpismi a spravcovskymi
predpismi,

—  zabezpedit, aby v transakcidch zahfnajucich aktiva FCP
bolo protiplnenie poskytnuté v obvyklych lehotach,

—  zabezpecit pouzitie prijmov v FCP v sulade s platnymi
pravnymi predpismi a spravcovskymi predpismi,

— monitorovat penazny stav a penazné toky FCP;

— uchovavat aktiva FCP vratane uchovéavania finan¢nych
nastrojov, ktoré budu v Uschove, overovat vlastnictvo a
viest evidenciu ostatnych aktiv.

Zodpovednost depozitnej banky

V pripade straty finan¢ného nastroja, ktory mala v Uschove,
stanovenej podla smernice 2009/65/ES (v zneni smernice 2014/
91/EU) (,smernica o PKIPCP") a najméa ¢lanku 18 smernice
o PKIPCP, depozitnd banka bez zbyto¢ného odkladu vrati
spravcovskej spolo¢nosti  konajucej v mene FCP finan¢né
nastroje rovnakého typu alebo prislusnej sumy.

Depozitnd banka nebude zodpovednd, ak vie preukézat, Ze
strata finan¢ného nastroja, ktory mala v Uschove, nastala v
doésledku externej udalosti mimo jej primeranej kontroly, ktorej
dosledkom by sa nedalo zabranit aj napriek maximalnemu
primeranému Usiliu o opak v zmysle smernice o PKIPCP.

V pripade straty finan¢ného néstroja, ktory bol v Uschove, sa
podielnici mo6zu priamo alebo nepriamo prostrednictvom
spravcovskej spolo¢nosti dovoldvat zodpovednosti depozitnej
banky, pokial to nevedie k duplicite ndpravného prostriedku
alebo nerovnakému spréavaniu sa voci podielnikom.

Depozitnad banka bude zodpovedna voci fondu za vietky dalsie
straty, ktoré FCP vzniknu v doésledku nedbanlivostného alebo
Uumyselného zlyhania depozitnej banky, ¢o sa tyka riadneho
plnenia jej povinnosti v zmysle smernice o PKIPCP.

Depozitnad banka nie je zodpovedna za nasledné, nepriame ani
osobitné odskodnenie a straty vyplyvajuce z plnenia alebo
neplnenia povinnosti a zavazkov depozitnej banky alebo v
suvislosti s nimi.

Delegovanie

Depozitnd banka je plne opravnena delegovat vietky svoje
povinnosti tykajuce sa Uschovy alebo ich cast. Skutocnost, ze
niektoré alebo vsetky aktiva, ktoré ma v Uschove, zverila tretej
strane, nema vplyv na zodpovednost depozitnej banky.
Delegovanie funkcii Uschovy na zéklade depozitnej zmluvy
nema vplyv na zodpovednost depozitnej banky.

Depozitnd banka delegovala niektoré povinnosti Uschovy
uvedené v ¢lanku 22. ods. 5 pism. a) smernice o PKIPCP na
State Street Bank a spravcovskl spolo¢nost so sidlom na
adrese Copley Place 100, Huntington Avenue, Boston,
Massachusetts 02116, USA, ktor0 menovala za svojho
globdlneho subdepozitdra. State Street Bank a spravcovska
spolo¢nost ako globalny subdepozitar vymenovali miestnych
subdepozitdrov v ramci siete State Street Global Custody
Network.

Informacie o delegovanych funkcidch Uschovy a identifikacia
jednotlivych pridelencov a vedlajsich pridelencov su poskytnuté
v sidle sprévcovskej spolo¢nosti alebo na nasledujlce;
internetovej adrese:
http://www.statestreet.com/about/office-locations/
luxembourg/subcustodians.html.

Konflikty zaujmov depozitnej banky

Depozitnd banka je sucastou medzindrodnej skupiny
spolo¢nosti a podnikov, ktoré v rdmci svojej ¢innosti postupuju
stbezne pre velky pocet klientov, ale konaju aj na svoj Ucet,
¢im mozu vznikat skutocné alebo potencidlne konflikty.

Konflikty zaujmov vznikaju, ked sa depozitnd banka alebo jej

pridruzené spolo¢nosti zapajaju do cinnosti v ramci depozitnej

zmluvy alebo v rdmci samostatnych zmluvnych a inych dohéd.

Tieto ¢innosti mézu zahfiat:

A) poskytovanie  sluzieb  povereného  administratora,
registrdtora a prevodového agenta, sluzieb vyskumu,
sprostredkovanie poZiciavania cennych papierov,
investi¢nej spravy, finan¢ného poradenstva alebo inych
poradenskych  sluzieb  pre sprdvcovskd  spolo¢nost
konajucu v mene FCP,

B) zapajanie sa do bankovych, predajnych a obchodnych
transakcii vratane devizovych, derivativnych, Uverovych,
sprostredkovatelskych, trh  formujucich  alebo inych
finan¢nych transakcii s FCP bud' ako prikazca a vo svojom
zaujme, alebo pre inych klientov.

V suvislosti s uvedenymi ¢innostami depozitna banka alebo jej
pridruzené subjekty:

A) sa budu snazit o ziskovost tychto cinnosti a budid mat
narok prijat a ponechat si akykolvek zisk alebo
kompenzaciu v akejkolvek forme a nie su povinné
zverejnit spravcovskej spolo¢nosti konajucej v mene FCP
charakter alebo sumy tychto ziskov alebo kompenzécie,
vratane poplatkov, Uhrad, provizii, rozdelenia vynosov,
rozpatia, zvydenia, znizenia, Uroku, rabatu, zlavy alebo
inych vyhod ziskanych v suvislosti s takymi ¢innostami,

B) mbézu kupovat, predavat, vydavat, obchodovat alebo
ponechat si v drzbe cenné papiere alebo iné financ¢ni
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produkty alebo néstroje ako prikazca konajuci vo svojom
vlastnom zaujme, v zaujme svojich  pridruzenych
spolo¢nosti alebo pre svojich ostatnych klientov,

C) modzu obchodovat v rovnakom alebo opa¢nom smere voci
podnikanym transakciam, a to aj na zaklade informacii,
ktorymi disponuju, ale o ktorych nevie spravcovska
spolo¢nost konajuca v mene FCP,

D) moézu poskytovat rovnaké alebo podobné sluzby inym
klientom vratane konkurentov FCP,

E) FCP im moze poskytnut veritelské prava, ktoré moézu
uplatnit.

Spravcovskad spolo¢nost konajica v mene FCP mdze vyuzit
pridruzeny subjekt depozitnej banky na vykonanie devizovej,
spotovej alebo swapovej transakcie na ucet FCP. V takom
pripade bude pridruzeny subjekt konat ako prikazca a nie ako
sprostredkovatel, zastupca alebo splnomocnenec spravcovskej
spolo¢nosti konajucej v mene FCP. Pridruzeny subjekt sa bude
snazit dosiahnut zisk z tychto transakcii. M& narok ponechat si
zisk a neinformovat o riom spravcovskd spolo¢nost konajucu v
mene FCP. Pridruzeny subjekt vstupuje do takychto transakcii
za podmienok dohodnutych so spravcovskou spolo¢nostou
konajucou v mene FCP.

Ak sa penaznd hotovost patriaca FCP ulozi v pridruzenom
subjekte, ktory je bankou, vznikd tym potencidlny konflikt
zaujmov v suvislosti s (pripadnym) urokom, ktory pridruzeny
podnik moéze zaplatit alebo Uctovat na tento Ucet, a s
poplatkami a inymi vyhodami, ktoré mézu vyplyvat z drzby
takejto pefiaznej hotovosti v pozicii bankara a nie spravcu.

Spravcovska spolo¢nost moéze byt zaroven klientom alebo
protistranou depozitnej banky alebo jej pridruzenych subjektov.

Potencidlne konflikty, ktoré moézu vznikndt, ked bude
depozitnd banka pouzivat pomocnych spravcov, zahfiiaju Styri
hlavné kategdrie:

konflikty vyplyvajice z vyberu pomocného spravcu a rozdelenia
aktiv medzi viacerymi pomocnymi spravcami v doésledku (a)
rabatov na poplatky a podobnych stimulov a (b) Sirokych
dvojstrannych komercnych vztahov, v ktorych méze depozitna
banka okrem objektivnych kritérii hodnotenia konat na zaklade
ekonomickej hodnoty SirSieho vztahu;

pridruzeni i nepridruzeni pomocni spravcovia zastupujuci aj
inych klientov a ich vlastné majetkové zaujmy, ktoré by mohli
kolidovat so zaujmami klientov;

pridruzeni i nepridruzeni pomocni sprdvcovia majd len
nepriame vztahy s klientmi a depozitni banku vnimaju ako
svoju protistranu, ¢o by mohlo byt pre depozitni banku
podnetom k tomu, aby konala vo svojom vlastnom zaujme

alebo v zaujme inych klientov a klientov by to poskodilo; a

pomocni spravcovia moézu mat vodi aktivam klientov na trhu
zalozené prava veritelov, o ktorych vykonanie mdézu mat
zaujem v pripade nesplatenia na Gcely transakcii cennych
papierov.

Depozitdr bude pri vykone svojich povinnosti postupovat
Cestne, spravodlivo, profesiondlne, nezavisle a vylu¢ne v
zaujme fondu FCP a jeho akcionarov.

Depozitnd banka ma funk¢ne a hierarchicky oddelené plnenie
svojich depozitnych Uloh od inych potencidlne rozpornych
Uloh. Systém vnutornych kontrol, rézne linie podriadenosti,
pridelovanie uUloh a vykazy pre manazment umoziuju
urychlene zistit, riadit a monitorovat potencidlne konflikty
zaujmov. Depozitnd banka navyse v kontexte svojho vyuZzivania
pomocnych spravcov urCuje zmluvné obmedzenia s cielom
riesit urcité potencidlne konflikty a vo vztahu k pomocnym
spravcom vykonava zvycajnu starostlivost a dohlad, aby zaistila,
Ze takyto agenti budu klientom poskytovat sluzby vysokej
Urovne. Depozitna banka okrem toho podava casté spravy

o aktivitdich a majetku klientov, pricom zakladné funkcie su
predmetom internych a externych kontrolnych auditov.
Depozitnd banka navySe interne oddeluje vykon svojich
spravcovskych uloh od svojich majetkovych aktivit a dodrziava
Standardy spravania, ktoré od zamestnancov vyzaduju, aby vo
vztahu ku klientom vystupovali eticky, cestne a transparentne.

Podielnici m6zu na poziadanie ziskat aktualne informéacie o
depozitnej banke, jej povinnostiach, pripadnych konfliktoch,
ktoré mézu vzniknut, funkciach uschovy, ktoré depozitna
banka delegovala, zoznam delegdtov a pomocnych delegétov
a informacie o pripadnych konfliktoch zaujmov, ktoré mozu
vyplyvat z tohto delegovania.

Depozitnd banka alebo spravcovskd spolo¢nost moze
kedykolvek formou pisomnej trojmesacnej vypovede odoslanej
druhej strane ukoncit povinnosti depozitnej banky, pricom sa
rozumie, ze spravcovska spolo¢nost je povinnd vymenovat
novu depozitni banku, ktord preberie funkcie a povinnosti,
ako sa stanovuje v prave a v tychto predpisoch.

Pocas Cakania na vymenu, ktord sa musi uskuto¢nit do dvoch
mesiacov poc¢nuc drnom uplynutia vypovednej lehoty, vykona
depozitnd banka vsetky nevyhnutné kroky, aby zabezpecila
nalezity ochranu zaujmov podielnikov.

Luxemburskd pobocka spolo¢nosti Street Bank International
GmbH je ako platobny agent zodpovedna za Uhrady dividend
z fondu FCP a vsetkych vynosov zo spatného vyplacania
podielovych listov.



8. Administrator, registrator a prevodovy agent

Spravcovskd spolo¢nost vymenovala luxemburskd pobocku
spolo¢nosti  State Street Bank International GmbH za
administrativneho agenta, registratora a prevodového agenta
(,administrativny agent, registrator a prevodovy agent”) fondu
FCP v Luxembursku.

Vyssie uvedenu dohodu je mozné zmenit po vzajomnej
dohode medzi spolo¢nostami, ktoré ju uzatvorili.

V takom pripade bude administrator, registrator a prevodovy
agent zodpovedny za vsetky administrativne a Uc¢tovné zavazky,
ktoré si vyzaduje luxembursky zakon, a zvldst za vedenie
Uctovnictva a vypocet Cistej hodnoty aktiv, ako aj za vykonanie
poziadaviek na vystavenie, vyplatenie a konverziu podielovych
listov a za vedenie registra podielnikov.

Zodpovednost spravcovskej spolo¢nosti a depozitnej banky
neméze byt v ziadnom pripade ovplyvnena skutocnostou, ze
spravcovskd spoloc¢nost delegovala funkcie administratora,
registratora a prevodového agenta na administratora,
registratora a prevodového agenta.




9. Investi¢ny spravca

Investi¢ny spravca bude denne spravovat podfondy kupou a
predajom spoésobilych aktiv v sulade s investi¢nou politikou
jednotlivych podfondov.

Pri vykondvani svojho poverenia ma investicny manazér
dovolené uzatvarat s maklérmi zmluvy typu ,soft commission”.
V sulade s tymito dohodami a v sulade so zaujmom
podielnikov zaplatia makléri priamo za tovar a sluzby od tretich
stran, ktoré boli pouzZité na priamu podporu cinnosti
investicného manazéra. Tieto dohody sa nemdzu vykonat s
fyzickymi osobami. Vo vyro¢nej sprave fondu FCPO sa
uvedenie zmienka o zmluve typu ,soft commission”.

Investicny manazér méze na zaklade predchadzajucej dohody
so spravcovskou spolo¢nostou na vlastné naklady a na vlastnu
zodpovednost vyuzit sluzby poradcu alebo podinvesti¢nych
manazérov s cielom vyuzit ich odborné skusenosti z urcitého
odvetvia alebo burzy. V takychto pripadoch bude podinvesti¢ny
manazér uvedeny vo vykazoch predmetnych podfondov.

Podfondy FCP spravuju nasledovny investi¢ni manazéri:
- Eurizon Capital S.A.

—  Eurizon Capital SGR S.p.A.

—  Epsilon SGR S.p.A.

Struktdra spolo¢nosti Eurizon Capital S.A. je Uplnejsie opisana
v Casti , Spravcovska spolo¢nost”.

Spolo¢nost Eurizon Capital SGR S.p.A, Uplne vo vlastnictve
spolo¢nosti Intesa Sanpaolo Group, je spolo¢nost pdsobiaca
v oblasti spravy majetku a S3pecializujca sa na spravu
otvorenych investi¢nych fondov a riadenych Uctov pre
talianskych malych a institucionélnych investorov.

Epsilon Associati — Societa di Gestione del Risparmio S.p.A.
(skrateny nazov: Spolo¢nost Epsilon SGR S.p.A.), plne vlastnena
spolo¢nostou Eurizon Capital SGR S.p.A., je spravcovska
spolo¢nost, ktord sa S3pecializuje na riadenie podielovych
fondov pre talianskych malych a instituciondlnych investorov.
Tato spoloc¢nost tazi z najvy3sej odbornosti svojho akcionéra v
oblasti spravy aktiv.



10. Distributori a Nominanti

Spravcovska spolo¢nost méze navrhnut banku alebo financné
institucie, aby wvystupovali ako distribu¢ni agenti alebo
sprostredkovatelia, ktorf mézu byt zahrnuti do investi¢nych
transakcii a vyplatenia. V niektorych krajinach je toto dokonca
zékonna poziadavka. Podla pravnych podmienok miesta, kde
sa distribuuju podielové listy, moézu distribu¢ni agenti, so
stuhlasom spravcovskej spolo¢nosti, vystupovat ako nominanti
za investorov (nominant je sprostredkovatel vystupujdci medzi
investorom a zvolenym fondom PKI). DistribGtor alebo
sprostredkovatel teda upiSu alebo odkupia podielové listy
fondu FCP vo svojom mene, aviak ako nominant konajuci v
mene investora. Vo vhodnych pripadoch sa bude vyzadovat
registracia tychto transakcii v registri podielnikov fondu FCP. V
takomto pripade si investori ponechaju pravo investovat
priamo do fondu FCP bez vyuZitia sluzieb nominantov, pokial
miestne zdkony neustanovuju inak. Investorom, ktori vykonali
upisanie prostrednictvom nominanta, okrem toho ostava
priame pravo k takto upisanym podielovym listom.

Pokial je to potrebné, definuje sa, Ze vy33ie uvedend cast sa
nepouzije v pripadoch, kedy je vyuzivanie sluzieb nominanta
nevyhnutné alebo dokonca aj povinné zo zdkonnych alebo
regula¢nych dévodov alebo zo zavaznych predpisov.

Zoznam nominantov je k dispozicii v sidle spravcovskej
spoloc¢nosti.

Spravcovska spolo¢nost vymenovala spolo¢nost Eurizon Capital
SGR S.p.A. za hlavného distribttora pre Taliansko. Hlavny
distribdtor je zodpovedny za vytvorenie a udrzZiavanie
distribu¢nej siete v uvedenej geografickej oblasti, ktord je
v stlade s luxemburskymi normami a normami FATF.




11. Politika udrzatelného investovania a integracia ESG

Na urovni fondu FCP

Predstavenstvo fondu FCP je presvedcené, Zze musi sluzit
zdujmom akciondrov, a preto s tymto cielom poskytuje
investicné riedenia, ktoré zaistuju dlhodobu konkuren¢nu
vykonnost. K neoddelitelnej sucasti plnenia si tejto povinnosti
patri silny zavazok spolo¢nosti Eurizon Capital S.A. postupovat

podla  zdsad  udrZatelného  investovania.  Udrzatelné
investovanie  znamend  prijimanie  lepsie  informovanych
investi¢cnych  rozhodnuti, rieSenie  problémov a dilem
udrzatelnosti  vradtane suvisiacich rizik a ovplyviiovanie

spolo¢nosti portfélia fondu s cielom prispiet k pozitivnemu
vysledku.

Pokial nie je v zozname podfondov uvedené inak, vsetky
podfondy  podliehaju  nasim  pravidldm  udrzatelného
investovania (s vynimkou investicii do derivatov a podfondov
od poskytovatelov inych ako Eurizon Capital S.A.). Niektoré
podfondy robia eSte krok navySe a dodrziavaju prisnejsie
kritéria, ktoré su uvedené v zozname podfondov.

V sulade s pravidlami udrzatelnosti spolo¢nosti Eurizon Capital
S.A. su podfondy spravované s prihliadnutim k faktorom
tykajucim sa Zivotného prostredia, socidlnych otdzok a riadenia
(ESG), ktoré sa riadia zdsadami zodpovedného investovania
podporovanymi OSN.

To znamend, Ze faktory ESG sa posudzuju holisticky spolu
s financnymi faktormi a su riadené z hladiska rizika a vynosu.

Vyber aktiv v podfondoch sa opiera najma o Udaje tretich
stran. Tieto Udaje moézu byt neulplné, nepresné alebo
nedostupné, v dosledku ¢oho existuje riziko, Ze investicny
manazér nespravne vyhodnoti cenny papier alebo emitenta.

Podfondy  realizuji  vlastnictvo  aktivnym  spdsobom
prostrednictvom dialégu, hlasovania a spoluprace s cielom
vytvorit dlhodobd hodnotu.

Podfondy vyuzivaju kontrolu ako nastroj na identifikaciu rizik
s ohladom na faktory ESG a s cielom wvylucit alebo obmedzit
investicie niektorych emitentov alebo v niektorych sektoroch.

Spolo¢nost  Eurizon Capital S.A. podporuje transparentnost
zverejfiovanim informécii o svojom pristupe, podavanim sprav
0 postupe a podporovanim otvoreného dialégu s investormi
a daldimi zainteresovanymi stranami.

Daldie informacie o pravidlach
Eurizon Capital najdete na adrese
https://www.eurizoncapital.com/pages/sustainability.aspx

udrzatelnosti  spolo¢nosti



https://www.eurizoncapital.com/pages/sustainability.aspx

Na urovni podfondu
V tejto tabulke su uvedené prvky pristupu ESG prijatého pre jednotlivé podfondy.

Tieto informaécie je potrebné chapat ako doplnok pravidiel investovania uvedenych v zozname podfondov.

Nazov podfondu Aktivne Sektorové Obmedzen- Sektorové Vylucenie Integracia ESG
vlastnictvo obmedzen- ie emitenta vylucenie emitenta
ie Integracia Integracia ESG
skore ESG: pre Statne
nastroje

Euro Cash X X

Euro Bond X X X

Euro Q-Equity X X X X

Emerging Bond Total Return X X X

Emerging Bond Total Return

Enhanced X X X
Q-Flexible X X X X
Enhanced Constant Risk

Contribution X X X

Absolute Q-Multistrategy X X

Key

Aktivne vlastnictvo Podfondaktivne komunikuje (vratane uplatfiovania hlasovacieho préava) s vedenim spolo¢nosti, v ktorych ma
velké investicie, s ciefom zlepsit vynosy a udrzatelnost.

Sektorové obmedzenie Finan¢né podiely podfondu u emitentov, ktori sa priamo podielaji na vyrobe kontroverznych zbrani,
ziskavaju 25 % alebo viac svojich prijmov z odvetvia tepelného uhlia alebo ziskavaju 10 % a viac svojich prijmov z ropnych pieskov,
nepresiahnu vahu emitenta v benchmarku. Medzi kontroverzné zbrane patria naslapné miny, kazetova municia, ochudobneny uran
a jadrové, biologické a chemické zbrane.

Research) nepresiahnu vahu emitenta v benchmarku.

Vylucenie odvetvi Podfond vyluCuje emitentov, ktori sa priamo podielaju na vyrobe kontroverznych zbrani, ziskavaju 25 % alebo
viac svojich prijmov z odvetvia tepelného uhlia alebo ziskavaju 10 % a viac svojich prijmov z ropnych pieskov. Medzi kontroverzné
Zbrane patria naslapné miny, kazetova municia, ochudobneny uran a jadrové, biologické a chemické zbrane. Vylucenie sektoru
energetického uhlia a ropnych pieskov neplati v pripade emisii zelenych dlhopisov zameranych na financovanie energetickej
transformacie a boj proti globalnemu oteplovaniu.

sa ich profil ESG nezlepsi po tom, ¢o sa podfond pokusi dosiahnut zlep3enie komunikéciou s vedenim prislusnych spolo¢nosti
a uplatnenim hlasovacich prav.

Integracia ESG Podfond vylucuje emitentov, ktori nedodrziavaju osvedcené postupy riadenia.

Podfond posudzuje profil ESG portféliovych investicii prostrednictvom metodiky hodnotenia ESG, ktord zahfiia aspon (vyjadrené v
percentach Cistych aktiv fondu alebo emitentov v portfoliu):

90 % investicii do kazdej z tychto tried aktiv: akcie s velkou kapitalizaciou a $tatne dlhopisy vyspelych krajin a dlhové cenné
papiere investi¢ného stupnia (vratane nastrojov perazného trhu).

75 % investicii do kazdej z tychto tried aktiv: akcie s velkou kapitalizaciou a $tatny dlh z rozvojovych krajin, akcie s malou a
strednou kapitalizaciou a dlhové cenné papiere s niz3im investi¢nym stupfiom (vratane nastrojov penazného trhu).

Integrécia skére ESG: Podfond integruje faktory ESG do tvorby svojho portfélia, pricom jeho cielom je vybudovat portfélio s vy3sim
vazenym skoére ESG (stanovenym spolo¢nostou MSCI ESG Research), nez ma jeho benchmark (ak ho md) alebo jeho investi¢na
oblast (ak nemé benchmark).

Integrécia ESG pre $tatne nastroje: Podfond investuje minimalne 70 % celkovych cistych aktiv do Statnych emitentov, ktori Uspesne
presli hodnotenim zameranym na:

pokrok krajiny emitenta v oblasti ciefov trvalo udrZatelného rozvoja definovanymi Organizaciou spojenych narodov s cielom
podporit uvedomelejsi a udrzatelnejsi globélny rozvoj,

uhlikova stopa krajiny emitenta,

Uroverl porusovania socialnych prav oproti medzinarodnym ¢i miestnym normam, ako su medzinarodné zmluvy, zasady OSN alebo
miestne predpisy.




Ak je podfond kategorizovany podla ¢lanku 8 alebo 9 podla nariadenia (EU) 2019/2088 o zverejiiovani informacii o udrzatelnosti
v sektore finan¢nych sluzieb (SFDR), je to uvedené v zozname podfondov. Dal3ie informacie o komponentoch pristupu ESG najdete
na adrese https://www.eurizoncapital.com/pages/sustainability.aspx.



https://www.eurizoncapital.com/pages/sustainability.aspx

12. Dostupné informacie a dokumenty

Spravcovskd spolocnost v sulade s ustanoveniami zdkona o
podnikoch spolo¢ného investovania zo 17. decembra 2010,
nariadenia CSSF 10-4 a obeZntka CSSF 12/546 zaviedla a
dodrziava urcité postupy a stratégie vratane nizsie uvedenych:

® postup na primerané a rychle rieSenie staznosti zo strany
podielnikov, ktory je k dispozicii na internetovej stranke
spravcovskej spolo¢nosti (www.eurizoncapital.com);

e prehlad stratégii v oblasti uplatiiovania hlasovacich prav
tykajucich sa nastrojov v portfélidch fondu, ktory je k
dispozicii na internetovej stranke spravcovskej spolo¢nosti
(www.eurizoncapital.com), a podrobné informéacie o
krokoch prijatych na zaklade tychto stratégii sa moézu
podielnikom poskytnut bezplatne na zaklade Ziadosti
adresovanej spravcovskej spolo¢nosti;

e politika na prenasanie a vykondvanie prikazov na finan¢né
nastroje, ktord je dostupnd na internetovej stranke
spravcovskej spolo¢nosti (www.eurizoncapital.com);

e stimuly: zadkladné podmienky a pravidld tykajuce sa
poplatkov, provizii a nepefiaznych vyhod, ktoré moze
spravcovskd spolo¢nost prijimat v suvislosti s ¢innostami
riadenia a spravy investicii fondu, sa uvadzaju v tomto
prospekte alebo v pravidelnych spravach. Dalsie
podrobnosti sa mézu investorom poskytnut bezplatne na
zaklade Ziadosti adresovanej spravcovskej spolo¢nosti

®  postupy tykajuce sa riadenia konfliktov zaujmov, ako su
opisané v tomto prospekte a na internetovej stranke
spravcovskej spolo¢nosti (www.eurizoncapital.com);

e politika odmenovania, ktorej hlavné prvky su opisané
v Casti 6 , Spravcovska spolo¢nost”.

V sulade s ustanoveniami nariadenia Eurépskeho parlamentu a
Rady (EU) 2017/1131 zo 14. juna 2017 o fondoch penazného
trhu spravcovska spolo¢nost zverejni najmenej raz tyzdenne
vsetkym podielnikom podfondov FCB, ktoré boli schvalené ako
fondy periazného trhu, na internetovej stranke spravcovskej
spolo¢nosti (www.eurizoncapital.com):

®  rozpis splatnosti portfélia podfondoy,

®  (verovy profil podfondov,

® vazend priemernd splatnost (WAM) a vazena priemerna
Zivotnost (WAL) podfondov,

® podrobnosti o desiatich najvacsich drzbach v podfonde
vratane nazvu, krajiny, splatnosti a druhu aktiv a v pripade
doh6éd o spatnom odkupeni a reverznom spatnom
odkUpeni aj protistrany,

e celkova hodnota aktiv podfondov,
e (isty vynos podfondov.

V sulade s ustanoveniami nariadenia Eurépskeho parlamentu a
Rady (EU) ¢ 2017/1131 zo 14. juna 2017 o fondoch
penazného trhu zverejni spravcovska spolocnost aspofi raz
denne Ccistu hodnotu aktiv podfondov schvalenych ako fondy
pefiazného trhu, ktoré maju podielnici k dispozicii, na
internetovej  stranke  spravcovskej  spolocnosti  (www.
eurizoncapital.com).

V' registrovanom sidle spravcovskej spolocnosti su ulozené
nasledujuce dokumenty, kde su k dispozicii k nahliadnutiu:

A) Koordinované stanovy spravcovskej spolo¢nosti,
B) Koordinované spravcovské predpisy,

C) Najnovsie vyrocné a polro¢né spravy vypracované pre fond
FCP,

D) ,Depozitnd zmluva”, ktord podpisala depozitnd banka a
spravcovska spolocnost,

E) .,Zmluva o administratorovi, platobnom a prevodovom
agentovi a registratorovi”, ktort podpisal administrator,
platobny a prevodovy agent, registrator a spravcovska
spolo¢nost,

F) Dohody uzavreté s akymkolvek investicnym spravcom.

Prospekt, KID a finan¢né spravy moze verejnost ziskat
bezplatne v registrovanom sidle a na internetovej stranke
spravcovskej  spolo¢nosti  (www.eurizoncapital.com), od
depozitnej banky, ako aj od poverenych zastupcov. KID sa
okrem toho mo6zu poskytnut aj na akomkolvek inom trvacnom
médiu, podla dohody s podielnikmi/Ziadatelmi.

Oficidlnym jazykom tohto prospektu a sprévcovskych predpisov
je anglictina.



www.eurizoncapital.com
www.eurizoncapital.com
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13. Zoznam podfondov

Epsilon Fund —Euro Cash . .......................
Epsilon Fund —EuroBond . .......................
Epsilon Fund — Euro Q-Equity .. ...................
Epsilon Fund — Emerging Bond Total Return . ... ... ..

Epsilon Fund — Emerging Bond Total Return
Enhanced ....... ... ... ... ..

Epsilon Fund — Q-Flexible .. .......... .. ... .. ... ..
Epsilon Fund — Enhanced Constant Risk Contribution . .

Epsilon Fund — Absolute Q-Multistrategy ... ...... ...



Epsilon Fund - Euro Cash

Tento podfond, pévodne pod ndzvom Eurizon Stars Fund -
Cash, bol uvedeny na trh 21. aprila 2008 s pociato¢nou cenou
100 EUR. Dna 29. juna 2012 sa jeho nazov zmenil na Epsilon
Fund - Euro Cash.

Ciele

Tento podfond sa kvalifikuje ako fond penazného trhu s
variabilnou cistou hodnotou aktiv, ktory je definovany a
regulovany nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2017/1131 zo 14. juna 2017 o fondoch penazného trhu.
Cielom tohto podfondu je udrzanie kapitdlu a dosiahnutie
vynosu v sulade s vynosom pefiazného trhu denominovaného v
eurach, ktory je zastupeny indexom Bloomberg Euro Treasury
Bills.

Index Bloomberg Euro Treasury Billse (kéd Bloomberg
LEB1TREU) pozostava z dlhopisov s nulovym kupdnom
denominovanych v eurdch uvedenych na eurdépskych burzach,
ktorych objem obchodovania prevySuje na takychto cennych
papieroch 5 mild. EUR. Tento index zahfha pokladni¢né
poukazky, ktorych zostavajuca splatnost je menej ako dvanast
mesiacov a patnast dni a ktorych nesplatend nomindlna
hodnota prevysuje 1 miliardu EUR.

Podfond bude investovat do nastrojov penazného trhu, dohéd
o spatnom odkupeni, dohdd o reverznom spatnom odkupeni a
vkladov opravnenych v sulade s Nariadenim Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢ 2017/1131 zo 14. juna 2017 o
fondoch pefiazného trhu pri suc¢asnom zachovani vysokého
stupnia likvidity a dodrzani zasady rozlozenia rizika dostato¢nou
diverzifikaciou.

Na skuto¢né dosiahnutie tohto ciela neposkytujeme investorom
Ziadnu zaruku.

Benchmark(y)

Index Bloomberg Euro Treasury Bills® (celkové vynosy). Na
navrhovanie portfélia a meranie vykonu. Podfond je aktivne
spravovany a jeho expozicia vo¢i cennym papierom, a teda jeho
vynosy, budu pravdepodobne mierne odlisné od benchmarku.

Investi¢na politika

Cisté aktiva podfondu sa budu investovat najma do néastrojov
penazného trhu denominovanych v eurdch, ktoré ziskali
priaznivé hodnotenie Uverovej kvality v sulade s postupom
interného hodnotenia Uverovej kvality spravcovskej spolo¢nosti
medzi investi¢nou oblastou nastrojov s investicnym ratingom a
do vkladov v Gverovych instituciach.

Podfond moze doplnkovo drzat likvidné aktiva, dohody o
spatnom odkupeni, dohody o reverznom spatnom odkuUpeni a
podielové listy alebo akcie iného kratkodobého periazného trhu
alebo Standardné PKIPCP periazného trhu (do vysky 10 %
svojich ¢istych aktiv) v rdmci zadkonom povolenych limitov, ktoré
s uvedené v casti ,Osobitné investicné pravidld pre fondy
penazného trhu”.

Cisté aktiva tohto podfondu sa nebudd investovat ani do
cennych papierov krytych aktivami, ani do cennych papierov
krytych hypotékami.

Ak vezmeme do Uvahy derivatové finan¢né nastroje, ak sa
vyuZzivaju, vazena priemernd splatnost portfélia bude maximalne
6 mesiacov a vazena priemernd zivotnost cennych papierov v
drzbe bude 12 alebo menej mesiacov.

Investicie do finan¢nych nastrojov v inej mene ako euro su
povolené za predpokladu, Ze menové riziko je plne zaistené.

Derivatové finan¢né nastroje bez ohladu na to, ¢ boli
dohodnuté na regulovanom trhu, ktory riadne funguje a je
uznany a otvoreny pre verejnost, alebo na mimoburzovom trhu,

budld mat za ciel zaistit rizikd, zabezpecit efektivnu spravu
portfélia alebo investovat v sulade s investicnou stratégiou
podfondu. Podfond méze vyuZivat finan¢né techniky a nastroje
v rdmci limitov a za podmienok opisanych v casti ,Osobitné
investi¢né pravidld pre fondy penazného trhu” a v prilohe B.
Investorom sa odporuca, aby zvazili dalsie rizikd spojené s
pouzivanim finan¢nych derivatov, ako je popisané v Casti
,Osobitné rizikd” v prospekte.

Upozoriiujeme investorov, aby venovali pozornost faktu,
ze tento podfond neposkytuje ochranu investovaného
kapitalu, ani zaruku na dosiahnutie vynosu. Investicia do
tohto podfondu teda nie je ekvivalentna zriadeniu
bankového vkladu a istina investovana v tomto podfonde
podlieha fluktuacii. Riziko straty istiny znasa investor.

Tento podfond sa nespolieha na externi podporu na
zabezpecenie svojej likvidity alebo stabilizacie Ccistej
hodnoty aktiv na jednotku.

Ak sa pouziju uUverové ratingy zverejnené ratingovou
agenturou, tieto ratingové agentury musia mat sidlo
v Eurépskej unii a musia byt registrované v sulade
s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady ¢. 462/2013,

ktorym sa meni nariadenie ¢. 1060/2009 o ratingovych
agenturach.

Udrzatelny pristup

Investi¢ny spravca pri posudzovani investi¢nych
rizik a prilezitosti zohl'adnuje kritéria tykajuce sa
zivotného prostredia, socialnych otazok a riadenia
(ESG). Vylucuje cenné papiere od emitentov alebo
zo sektorov s nizkym profilom ESG, alebo ktoré
suvisia s kontroverznymi zbranami, ziskavaju 25 %
a viac svojich prijmov z energetického uhlia alebo
10 % a viac svojich prijmov z ropnych pieskov. Viac
informacii najdete v
https://www.eurizoncapital.com/pages/sustainability.
aspx, kde si pozrite cast Prospektu ,Pravidla
udrzatelného investovania a integracia ramca ESG".
Investicie, ktoré su zakladom tohto podfondu,
nezohladnuju kritéria EU pre environmentalne
udrzatelné hospodarske ¢innosti. Vseobecné
informacie

1. Referenéna mena podfondu
Euro

2. Danova sadzba pre upisovanie
Tento podfond bude spravovany podla podmienok
stanovenych v ¢lanku 174 ods. 2) pism. a) zakona zo 17.
decembra 2010 s cielom ziskat sadzbu dane za upisovanie
znizenu na 0,01 % p.a.

3. Celkové riziko

Metdéda pouzitd na vypocet celkového rizika tohto
podfondu je zaloZzend na zavazkovom pristupe.
4. Investi¢ny spravca
Eurizon Capital S.A.
5. Profil investora
Tento fond moze byt vhodny pre investorov, ktorf

uskuto€nuju nizkorizikovu investi¢nu stratégiu zameranu na
udrzanie hodnoty kapitdlu a zaroven uprednostriuju
udrzatelné investovanie.



https://www.eurizoncapital.com/pages/sustainability.aspx
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Epsilon Fund - Euro Bond

Tento podfond, pévodne pod ndzvom Eurizon Stars Fund -
Euro Bond, bol 12. decembra 2006 uvedeny na trh ako Eurizon
Capital Alpha Fund — Euro Bond s pociatocnom cenou 100 EUR
a bol presunuty do podfondu Eurizon Stars Fund 5. maja 2008.
Dna 29. juna 2012 sa jeho ndzov zmenil na Epsilon Fund —
Euro Bond.

Ciele

Investi¢ny spravca tohto podfondu sa bude prostrednictvom
profesiondlnych technik spravy z dlhodobého hladiska usilovat
o dosiahnutie priemerného vynosu, ktory prevysuje vykonnost
indexu JPM EMU Government Bond Indexe v eurach.

Index JP Morgan EMU Government Bond Indexe (,,benchmark”)
je navrhnuty tak, aby meral vykonnost portfélia dlhopisov
Statov Eurozény denominovaného v eurdch (kéd Bloomberg
JPMGEMLC).

Na skuto¢né dosiahnutie tohto ciela neposkytujeme investorom
tohto podfondu Ziadnu zaruku.

Benchmark(y)

JP Morgan EMU Government Bond Index® (celkové vynosy).
Tento benchmark nezohladriuje kritéria ESG. Na ucely tvorby
portfélia, meranie vykonnosti a vypocet vykonnostnych
poplatkov. Podfond je aktivne spravovany a jeho expozicia voci
cennym papierom, a teda jeho vynosy, budu pravdepodobne
pomerne odlisné od benchmarku.

Investi¢na politika

Tento podfond bude investovat najma do dlhovych néstrojov a
nastrojov suvisiacich s dlhmi akéhokolvek druhu vratane
dlhopisov a nastrojov periazného trhu s Uverovym ratingom
investicného stupria, emitovanych alebo garantovanych vladami,
vladnymi institdciami alebo verejnymi medzinarodnymi organmi
bud na domacom trhu, alebo na medzinarodnych trhoch, ktoré
sU denominované v eurdch, ako aj do vkladov v Uverovych
institdciach.

Pokial sa ¢isté aktiva tohto podfondu neinvestuju do dlhovych
nastrojov alebo nastrojov suvisiacich s dlhom, zostavajlce cisté
aktiva mozno investovat do inych nastrojov vratane, okrem
iného, fondov PKIPCP akéhokolvek druhu (10 %) a hotovosti s
limitmi, ktoré povoluje zadkon a ktoré su uvedené v Ccasti
.Investicie a investi¢né obmedzenia”.

Investicie do cennych papierov zabezpecenych aktivami a
cennych papierov zabezpecenych hypotékami st povolené len
prostrednictvom PKIPCP. Do tychto nastrojov nie su povolené
Ziadne priame investicie.

Podfond moZze pouzivat finan¢né techniky a nastroje v rdmci
obmedzeni a za podmienok opisanych v casti ,Metody a
nastroje” a v prilohe B. Derivatové finan¢né nastroje dohodnuté
alebo regulované na trhu, ktory funguje pravidelne, a ktory je
uzndvany a otvoreny pre verejnost, alebo obchodované na
mimoburzovych trhoch, budld zamerané na zaistenie rizik, ¢im
sa zaistuje efektivna sprava portfélia alebo investovanie v stlade
s investi¢nou politikou.

Investorom sa odporuca, aby zvazili dalsie rizika spojené
s pouzivanim financnych derivatov, ako je popisané v
casti ,,Osobitné rizika” v prospekte.

Tento podfond je spravovany pomocou hodnoty v riziku.
Pri tomto type pristupu sa odhaduje maximalna mozna
strata, ktori by podfond mohol utrpiet v priebehu
urcitého casového horizontu a pri urc¢itom stupni dovery.
VaR predstavuje Statisticky pristup a jeho pouzitie za
ziadnych okolnosti negarantuje minimalnu vykonnost.

Ak sa pouziju uUverové ratingy zverejnené ratingovou
agenturou, tieto ratingové agentuary musia mat sidlo
v Eurépskej unii a musia byt registrované v sulade
s nariadenim Eurdépskeho parlamentu a Rady ¢. 462/2013,
ktorym sa meni nariadenie ¢. 1060/2009 o ratingovych
agenturach.

Udrzatelny pristup

Podfond mé environmentalne (E) a socidlne (S) charakteristiky
a podporuje investicie do aktiv, ktoré sa riadia postupmi dobrej
spravy (G) v sulade s ¢lankom 8 nariadenia o zverejriovani
informécii o udrzatelnom financovani (,,SFDR").

Investi¢ny spravca pouziva kritérid ESG ako zakladny prvok
svojej stratégie. Vylucuje cenné papiere od emitentov alebo zo
sektorov s nizkym profilom ESG, alebo ktoré sudvisia s
kontroverznymi zbranami, ziskavaju 25 % a viac svojich prijmov
z energetického uhlia alebo 10 % a viac svojich prijmov z
ropnych pieskov, pricom sa vytvori portfélio s vazenym
priemerom skore ESG vyssim ako benchmark.

Viac informacii ndajdete v ,Prilohe D: Predzmluvné
zverejiovanie informacii podla SFDR" a v casti Prospektu
LPravidla udrzatelného investovania a integracia ramca
ESG”, kde su uvedené aj miery minimalneho krytia ESG a
hlavné metodologické obmedzenia, ako napr. neuplné,
nepresné alebo nedostupné udaje tretich stran a
navstivte
https://www.eurizoncapital.com/pages/sustainability.aspx

Uverejnenie taxonémie
Investicie, ktoré su zdkladom tohto podfondu, nezohladruju
kritéria EU pre environmentalne udrzatelné hospodarske
¢innosti.
Vseobecné informacie
1. Referen¢na mena podfondu

Euro

2. Provizia za vynosnost

Spravcovska spolocnost mda pravo na proviziu za vykonnost
(s vynimkou zékladnych tried podielovych listov X), ktorej
existencia a vyska sa urci podla nasledujtcich podmienok:

Sposob vykonnostnych poplatkov: Maximélna hodnota

Obdobie maximalnej hodnoty: Po¢nuc 1. 1. 2019 a s 5-
ro¢nym obnovenim.

Sadzba vykonnostného poplatku: 15 %
Limit vykonnostnych poplatkov: 0,85 %

Viac informécii néjdete v Prilohe C ,Vykonnostny
poplatok” Prospektu.

3. Celkové riziko
Metdda pouzitd na vypocet celkového rizika tohto

podfondu je zaloZena na zavazkovom pristupe.

4. Investi¢ny spravca
Eurizon Capital SGR S.p.A.

5. Profil investora
Tento podfond moéze byt vhodny pre investorov, ktorf
uskutoCnuju investi¢nu stratégiu zameranu na rast a usiluju
sa o strednodobé zhodnocovanie kapitalu pri volatilite
trhu, pricom zéaroven uprednostriuju investovanie do trvalej
udrzatelnosti.


https://www.eurizoncapital.com/pages/sustainability.aspx

Epsilon Fund -

Euro Q-Equity

Tento podfond, pévodne pod ndzvom Eurizon Stars Fund -
Euro Q-Equity, bol uvedeny na trh 3. juna 2008 s pociato¢nou
cenou 100 EUR. Dria 29. juna 2012 sa jeho nazov zmenil na
Epsilon Fund — Euro Q-Equity. Dria 31. mdja 2019 prijal ako
prispevok aktiva a pasiva podfondu Epsilon Fund — European Q-
Equity.

Ciele

Investi¢ny spravca tohto podfondu sa bude prostrednictvom
profesiondlnych technik spravy z dlhodobého hladiska usilovat
o dosiahnutie priemerného vynosu, ktory prevysuje vykonnost
indexu Euro Stoxxe Net Return Index v eurach.

Index Euro Stoxxe Net Return Index (,referenc¢ny index”) je
index vazeny kapitalizaciou, ktory zahfna krajiny, ktoré maju
Gcast v EMU. Index je vypocitany na zaklade opéatovného

investovania dividend a vyplat (kéd Bloomberg SXXT).

Tento podfond je spravovany kvantitativnymi metddami
zalozenymi na analyzach viacerych faktorov, ktoré boli
navrhnuté tak, aby dokéazali identifikovat spolo¢nosti alebo
institucie s najvy3sim potencidlom zhodnotenia v porovnani s
ostatnymi spolo¢nostami, so zvySkom trhu alebo oblastou, v
ktorej pdsobia.

Na skuto¢né dosiahnutie tohto ciela neposkytujeme investorom
tohto podfondu Ziadnu zaruku.

Benchmark(y)

Euro Stoxx® (celkové (isté vynosy). Tento benchmark
nezohladnuje kritérid ESG. Na Ucely tvorby portfélia, meranie
vykonnosti a vypocet vykonnostnych poplatkov. Podfond je
aktivne spravovany a jeho expozicia vo¢i cennym papierom,
a teda jeho vynosy, budu pravdepodobne pomerne odlisné od
benchmarku.

Investi¢na politika

Podfond bude investovat najma do akciovych nastrojov alebo
nastrojov suvisiacich s akciami akéhokolvek druhu, napriklad aj
vratane akcii a podielov prevoditelnych na akcie, uvedenych na
regulovanych trhoch v ¢lenskych krajindch Hospodarskej a
menovej Unie (EMU) a/alebo emitovanych spolo¢nostami alebo
institiciami so sidlom alebo miestom pdsobenia v takychto
krajindch alebo odvodzujucich ¢ast svojich vynosov z takychto
krajin.

Pokial sa Cisté aktiva tohto podfondu neinvestuji do
majetkovych alebo s majetkom suvisiacich nastrojov, zostavajlce
Cisté aktiva mozno investovat do inych nastrojov vratane, okrem
iného, fondov PKIPCP akéhokolvek druhu (10 %), dlhopisoy,
nastrojov penazného trhu a hotovosti vratane vkladov v
Uverovych instituciach s limitmi, ktoré povoluje zakon a ktoré su
uvedené v Casti , Investicie a investicné obmedzenia”.

Investicie do cennych papierov zabezpecenych aktivami a
cennych papierov zabezpecenych hypotékami su povolené len
prostrednictvom PKIPCP. Do tychto nastrojov nie su povolené
Ziadne priame investicie.

Podfond moéze pouzivat financné techniky a nastroje v ramci
obmedzeni a za podmienok opisanych v casti ,Metody a
nastroje” a v prilohe B. Derivatové finan¢né nastroje dohodnuté
alebo regulované na trhu, ktory funguje pravidelne, a ktory je
uznavany a otvoreny pre verejnost, alebo obchodované na
mimoburzovych trhoch, budld zamerané na zaistenie rizik, ¢im
sa zaistuje efektivna sprava portfélia alebo investovanie v stlade
s investi¢nou politikou.

Investorom sa odporuca, aby zvazili dalsie rizika spojené
s pouzivanim finanénych derivatov, ako je popisané v
casti ,,Osobitné rizika,, v prospekte.

Ak sa pouziju uUverové ratingy zverejnené ratingovou
agenturou, tieto ratingové agentdary musia mat sidlo
v Eurépskej unii a musia byt registrované v sulade
s nariadenim Eurdépskeho parlamentu a Rady ¢. 462/2013,
ktorym sa meni nariadenie ¢. 1060/2009 o ratingovych
agenturach.

Udrzatelny pristup

Podfond mé environmentalne (E) a socidlne (S) charakteristiky
a podporuje investicie do aktiv, ktoré sa riadia postupmi dobrej
spravy (G) v sulade s ¢lankom 8 nariadenia o zverejriovani
informécii o udrzatelnom financovani (,,SFDR").

Investi¢ny spravca pouziva kritérid ESG ako zakladny prvok
svojej stratégie. Vylucuje cenné papiere od emitentov alebo zo
sektorov s nizkym profilom ESG, alebo ktoré sudvisia s
kontroverznymi zbranami, ziskavaju 25 % a viac svojich prijmov
z energetického uhlia alebo 10 % a viac svojich prijmov z
ropnych pieskov, pricom sa vytvori portfélio s vazenym
priemerom skére ESG vy33im ako benchmark. Investi¢ny spravca
tiez aktivne komunikuje s vedenim spolocnosti, v ktorych ma
velké investicie, s ciefom zlepsit vynosy a udrzatelnost.

Viac informacii ndajdete v ,Prilohe D: Predzmluvné
zverejiovanie informacii podla SFDR" a v casti Prospektu
JPravidla udrzatelného investovania a integracia ramca
ESG”, kde si uvedené aj miery minimalneho krytia ESG a
hlavné metodologické obmedzenia, ako napr. neuplné,
nepresné alebo nedostupné udaje tretich stran a
navstivte
https://www.eurizoncapital.com/pages/sustainability.aspx

Uverejnenie taxonémie
Investicie, ktoré su zakladom tohto podfondu, nezohladriuju
kritéria EU pre environmentalne udrzatelné hospodarske
dinnosti.
Vseobecné informacie
1. Referen¢na mena podfondu

Euro

2. Provizia za vynosnost
Spravcovska spolocnost md pravo na proviziu za vykonnost
(s vynimkou zékladnych tried podielovych listov X), ktorej
existencia a vyska sa ur¢i podla nasledujucich podmienok:

Sposob vykonnostnych poplatkov: Maximélna hodnota

Obdobie maximalnej hodnoty: Po¢nuc 1. 1. 2019 a s 5-
ro¢nym obnovenim.

Sadzba vykonnostného poplatku: 15 %
Limit vykonnostnych poplatkov: 1,70 %

Viac informacii ndjdete v Prilohe C ,Vykonnostny
poplatok” Prospektu.

3. Celkové riziko
Metéda pouzitd na vypocet celkového rizika tohto

podfondu je zaloZzend na zavazkovom pristupe.

4. Investi¢ny spravca
Epsilon SGR S.p.A.

5. Profil investora
Tento podfond moéze byt vhodny pre investorov, ktorf
uskutoCnuju investi¢nu stratégiu zameranu na rast a usiluju
sa o dlhodobé zhodnocovanie kapitalu pri volatilite trhu,
pricom zaroveri uprednosthiuju investovanie do trvalej
udrzatelnosti.



https://www.eurizoncapital.com/pages/sustainability.aspx

Epsilon Fund — Emerging Bond Total Return

Tento podfond, pévodne pod ndzvom Eurizon Stars Fund -
Emerging Bond Total Return, bol uvedeny na trh 27. mdja 2008
s pociato¢nou cenou 100 EUR. Dna 29. juna 2012 sa jeho
nazov zmenil na Epsilon Fund — Emerging Bond Total Return.

Ciele

Cielom tohto podfondu je v priemere dosiahnut ro¢ny vynos,
ktory pred odpocitanim spravcovskych poplatkov bude po
uplynuti 36 mesiacov prevySovat vykonnost indexu Bloomberg
Euro Treasury Billse v eurdch + 1,30 % (,vykonnostny
parameter”).

Index Bloomberg Euro Treasury Billse (kéd Bloomberg
LEB1TREU) pozostdva z dlhopisov s nulovym kupdnom
denominovanych v eurach uvedenych na eurépskych burzach,
ktorych objem obchodovania prevy3uje na takychto cennych
papieroch 5 mild. EUR. Tento index zahffia pokladni¢né
poukazky, ktorych zostavajuca splatnost je menej ako dvanast
mesiacov a patnast dni a ktorych nesplatena nominalna
hodnota prevy3uje 1 miliardu EUR.

Na skuto¢né dosiahnutie tohto ciela neposkytujeme investorom
tohto podfondu Ziadnu zaruku.

Benchmark(y)

Index Bloomberg Euro Treasury Bills® + 1,30 % (celkové
vynosy). Na meranie vykonu a vypocet vykonnostného
poplatku. Podfond je aktivne spravovany a vytvoreny bez
odkazov na benchmark, preto sa podobnost jeho vynosnosti
s vynosnostou benchmarku méze lisit.

Investi¢na politika

Podfond bude investovat najmd do kratkodobych a
strednodobych dlhovych nastrojov alebo nastrojov suvisiacich s
dlhmi akéhokolvek druhu vratane dlhopisov a nastrojov
penazného trhu, denominovanych v akejkolvek mene a
vydanych na domacich alebo medzinarodnych trhoch vladou,
vladnymi instituciami alebo sukromnymi emitentmi, ktori sidlia v
rozvijajucich sa krajindch alebo boli zriadeni podla zakonom
rozvijajucich sa krajin.

Medzi rozvijajuce sa krajiny moézu najma patrit napriklad:
Alzirsko, Argentina, Brazilia, Bulharsko, Cile, Cina, Kolumbia,
Dominikanska republika, Egypt, El Salvador, Ekvador, PobrezZie
slonoviny, Libanon, Malajzia, Mexiko, Maroko, Nigéria, Pakistan,
Panama, Peru, Filipiny, Polsko, Rusko, Juhoafrickd republika,
Juzna Korea, Thajsko, Tunisko, Turecko, Ukrajina, Uruguaj,
Venezuela a krajiny, ktorych ekonomika je podla Svetovej
banky, jej pridruZzenych organizacii, Organizacie spojenych
narodov alebo jej orgdnov menej rozvinuta.

Investicie do prevoditelnych cennych papierov, ktoré neboli
prijaté do oficidlneho zoznamu na burze cennych papierov
alebo s ktorymi sa neobchoduje na regulovanom trhu, ktory
pravidelne obchoduje a je uzndvany a otvoreny verejnosti v
zmysle ¢lanku 41 ods. 1 zdkona zo 17. decembra 2010 o PKI,
sa budld povazovat za investicie do nekotovanych cennych
papierov a nemézu teda spolu s dalsimi nekétovanymi cennymi
papiermi presiahnut 10 % hodnoty Cistych aktiv podfondu.

Investicie v rozvijajucich sa krajinach, v Rusku a/alebo
cenné papiere s vysokym vynosom podliehaju specifickym
rizikdm opisanym v casti ,,Osobitné rizika” v prospekte.

Pokial sa Cisté aktiva tohto podfondu neinvestuji do dlhovych
nastrojov, zostdvajuce cisté aktiva mozno investovat do inych
nastrojov vratane, okrem iného, fondov PKIPCP akéhokolvek
druhu (10 %) a hotovosti vratane vkladov v Uverovych
institdciach s limitmi, ktoré povoluje zdkon a ktoré su uvedené
v Casti , Investicie a investi¢né obmedzenia”.

Investicie do cennych papierov zabezpecenych aktivami a
cennych papierov zabezpecenych hypotékami su povolené len
prostrednictvom PKIPCP. Nie sU povolené Ziadne priame
investicie do takychto néastrojov.

Investori by mali zobrat na vedomie, ze podfond méze
priamo alebo nepriamo prostrednictvom programu Bond
Connect investovat na cinskom medzibankovom trhu s
dlhopismi, ktory sa povazuje za regulovany trh v zmysle
clanku 41 ods. 1 zakona zo 17. decembra 2010, no jeho
aroven rizika je vyssia nez priemerna. Investicie v Cine
podliehaju dalSim rizikam, ktoré su opisané v casti
.Osobitné rizikd investovania v Cinskej ludovej
republike” tohto prospektu.

Podfond méze pouzivat financné techniky a ndstroje v rdmci
obmedzeni a za podmienok opisanych v casti ,Metédy a
nastroje” a v prilohe B. Derivatové finan¢né nastroje dohodnuté
alebo regulované na trhu, ktory funguje pravidelne, a ktory je
uznavany a otvoreny pre verejnost, alebo obchodované na
mimoburzovych trhoch, budd zamerané na zaistenie rizik, ¢im
sa zaistuje efektivna sprava portfélia alebo investovanie v stlade
s investi¢nou politikou.

Investorom sa odporuca, aby zvazili dalsie rizika spojené
s pouzivanim finan¢nych derivatov, ako je popisané v
Casti ,,Osobitné rizika,, v prospekte.

Ak sa pouziju uverové ratingy zverejnené ratingovou
agenturou, tieto ratingové agentiry musia mat sidlo
v Eurépskej unii a musia byt registrované v sulade
s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady ¢. 462/2013,

ktorym sa meni nariadenie ¢. 1060/2009 o ratingovych
agenturach.

Udrzatelny pristup

Podfond ma environmentélne (E) a socidlne (S) charakteristiky
a podporuje investicie do aktiv, ktoré sa riadia postupmi dobrej
spravy (G) v sulade s ¢lankom 8 nariadenia o zverejrovani
informacii o udrzatelnom financovani (,,SFDR").

Investi¢ny spravca pouziva kritéria ESG ako zakladny prvok
svojej stratégie. Vylucuje cenné papiere od emitentov alebo zo
sektorov s nizkym profilom ESG, alebo ktoré suvisia s
kontroverznymi zbraflami , ziskavaju 25 % a viac svojich
prijmov z energetického uhlia alebo 10 % a viac svojich prijmov
z ropnych pieskov, pricom sa vytvori portfélio s vazenym
priemerom skére ESG vysSim ako jeho investi¢ny subor, do
ktorého patria emitenti dlhovych cennych papierov krajin s
rozvijajucim sa trhom.

Viac informacii najdete v ,Prilohe D: Predzmluvné
zverejiovanie informacii podla SFDR" a v casti Prospektu
+Pravidla udrzatelného investovania a integracia ramca
ESG”, kde st uvedené aj miery minimalneho krytia ESG a
hlavné metodologické obmedzenia, ako napr. neupiné,
nepresné alebo nedostupné udaje tretich stran a
navstivte
https://www.eurizoncapital.com/pages/sustainability.aspx

Uverejnenie taxonémie

Investicie, ktoré su zékladom tohto podfondu, nezohladriuju
kritérid EU pre environmentdlne udrzatelné hospodarske
¢innosti.

Vseobecné informacie

1. Referen¢na mena podfondu
Euro


https://www.eurizoncapital.com/pages/sustainability.aspx

Provizia za vynosnost

Spravcovska spolo¢nost ma pravo na proviziu za vykonnost
(s vynimkou zakladnych tried podielovych listov X), ktorej
existencia a vyska sa urci podla nasledujucich podmienok:

Sposob vykonnostnych poplatkov: Maximéalna hodnota

Obdobie maximalnej hodnoty: Po¢nuc uvedenim triedy
podielovych listov a s 5-ro¢nym obnovenim.

Sadzba vykonnostného poplatku: 20 %
Limit vykonnostnych poplatkov: 0,80 %

Viac informacii najdete v Prilohe C ,Vykonnostny
poplatok” Prospektu

Celkové riziko
Metéda pouzitd na vypocet celkového rizika tohto
podfondu je zaloZend na zavazkovom pristupe.

Investicny spravca
Epsilon SGR S.p.A.

Profil investora

Tento podfond moze byt vhodny pre investorov, ktori
usiluju o rast kapitalu vy3si ako ponukaju dlhové nastroje
rozvijajucich sa emitentov, a neprekaza im vystavit sa vyssej
miere volatility a teda vy3siemu riziku, pricom zarover
uprednostiiuju investovanie do trvalej udrzatelnosti.




Epsilon Fund — Emerging Bond Total Return Enhanced

Tento podfond je otvoreny na upisanie od streda 16. augusta
2017 s pociatocnou cenou 100 EUR.

Ciele

Cielom tohto podfondu je v priemere dosiahnut ro¢ny vynos,
ktory pred odpocitanim spravcovskych poplatkov bude po
uplynuti 36 mesiacov prevySovat vykonnost indexu Bloomberg
Euro Treasury Billse v eurdach + 2,00 % (,vykonnostny
parameter”).

Index Bloomberg Euro Treasury Billse (kéd Bloomberg
LEB1TREU) pozostdva z dlhopisov s nulovym kupdnom
denominovanych v eurach uvedenych na eurépskych burzach,
ktorych objem obchodovania prevySuje na takychto cennych
papieroch 5 mild. EUR. Tento index zahffa pokladni¢né
poukézky, ktorych zostdvajuca splatnost je menej ako dvanast
mesiacov a patnast dni a ktorych nesplatend nominalna
hodnota prevysuje 1 miliardu EUR.

Na skutoc¢né dosiahnutie tohto ciela neposkytujeme investorom
tohto podfondu ziadnu zéaruku.

Benchmark(y)

Index Bloomberg Euro Treasury Bills® + 2,00% (celkové vynosy).
Na meranie vykonu a vypocet vykonnostného poplatku.
Podfond je aktivne spravovany a vytvoreny bez odkazov na
benchmark, preto sa podobnost jeho vynosnosti s vynosnostou
benchmarku moéze |isit.

Investi¢na politika

Podfond bude investovat najma do dlhovych nastrojov alebo
nastrojov suvisiacich s dlhmi akéhokolvek druhu vratane
dlhopisov a néastrojov pefazného trhu, denominovanych v
akejkolvek  mene a wvydanych na domdcich alebo
medzindrodnych trhoch vladou, vlddnymi instituciami alebo
sukromnymi emitentmi, ktori sidlia v rozvijajucich sa krajinach

alebo boli zriadeni podla zékonom rozvijajucich sa krajin.

Medzi rozvijajice sa krajiny moézu najma patrit napriklad:
Alzirsko, Argentina, Brazilia, Bulharsko, Cile, Cina, Kolumbia,
Dominikénska republika, Egypt, El Salvador, Ekvador, Pobrezie
slonoviny, Libanon, Malajzia, Mexiko, Maroko, Nigéria, Pakistan,
Panama, Peru, Filipiny, Polsko, Rusko, Juhoafrickd republika,
Juznd Korea, Thajsko, Tunisko, Turecko, Ukrajina, Uruguaj,
Venezuela a krajiny, ktorych ekonomika je podla Svetovej
banky, jej pridruzenych organizacii, Organizacie spojenych
narodov alebo jej organov menej rozvinuta.

Investi¢ny spravca sa bude usilovat o maximalizaciu celkového
vynosu investicii uplatnenim stratégii typu carry-trade v
dlhovych nastrojoch alebo nastrojoch suvisiacich s dlhmi. Bude
analyzovat makroekonomické scendre s ohladom na rizika,
prileZitosti a o¢akavany vynos z hladiska sadzieb, Uverov a meny
v najvyznamnej$ich rozvijajucich sa krajinach. Statne a
podnikové dlhopisy sa vyberaju prostrednictvom analyzy zdola-
nahor. Tieto stratégie investicnému spravcovi umoznia vyuzit
rozdiely medzi dlhovymi nastrojmi alebo nastrojmi stvisiacimi s
dlhmi a hodnotami meny alebo ich relativne zmeny a takticky
tak zaistit rizikd suvisiace s Urokovymi sadzbami a Uverové
rizika.

Investicie do prevoditelnych cennych papierov, ktoré neboli
prijaté do oficidlneho zoznamu na burze cennych papierov
alebo s ktorymi sa neobchoduje na regulovanom trhu, ktory
pravidelne obchoduje a je uzndvany a otvoreny verejnosti v
zmysle ¢lanku 41 ods. 1 zdkona zo 17. decembra 2010 o PKI,
sa budld povazovat za investicie do nekotovanych cennych
papierov a nemézu teda spolu s daldimi nekdtovanymi cennymi
papiermi presiahnut 10 % hodnoty Cistych aktiv podfondu.

Investicie v rozvijajucich sa krajinach a v Rusku a/alebo
cenné papiere s vysokym vynosom podliehaju specifickym
rizikdm opisanym v casti ,,Osobitné rizika” v prospekte.

Pokial sa Cisté aktiva tohto podfondu neinvestuju do dlhovych
nastrojov, zostdvajlce cisté aktiva mozno investovat do inych
nastrojov vratane, okrem iného, fondov PKIPCP akéhokolvek
druhu (10 %) a hotovosti vratane vkladov v Uverovych
instituciach s limitmi, ktoré povoluje zdkon a ktoré su uvedené
v Casti ,Investicie a investicné obmedzenia”.

Investicie do cennych papierov zabezpecenych aktivami a
cennych papierov zabezpecenych hypotékami su povolené len
prostrednictvom PKIPCP. Nie su povolené ziadne priame
investicie do takychto néastrojov.

Investori by mali zobrat na vedomie, Zze podfond méze
priamo alebo nepriamo prostrednictvom programu Bond
Connect investovat na cinskom medzibankovom trhu s
dlhopismi, ktory sa povazuje za regulovany trh v zmysle
¢lanku 41 ods. 1 zakona zo 17. decembra 2010, no jeho
uroven rizika je vyssia nez priemerna. Investicie v Cine
podliehaju dal$im rizikam, ktoré su opisané v casti
.Osobitné rizikd investovania v Cinskej [ludovej
republike” tohto prospektu.

Podfond méze pouzivat financné techniky a ndstroje v rdmci
obmedzeni a za podmienok opisanych v casti ,Metédy a
nastroje” a v prilohe B. Derivatové financné nastroje dohodnuté
alebo regulované na trhu, ktory funguje pravidelne, a ktory je
uznavany a otvoreny pre verejnost, alebo obchodované na
mimoburzovych trhoch, budd zamerané na zaistenie rizik, ¢im
sa zaistuje efektivna sprava portfélia alebo investovanie v sulade
s investi¢nou politikou.

Investorom sa odporuca, aby zvazili dalsie rizika spojené
s pouzivanim finan¢nych derivatov, ako je popisané v
casti ,,Osobitné rizika,, v prospekte.

Ak sa pouziju uUverové ratingy zverejnené ratingovou
agenturou, tieto ratingové agentdary musia mat sidlo
v Eurépskej unii a musia byt registrované v sulade
s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady ¢. 462/2013,

ktorym sa meni nariadenie ¢. 1060/2009 o ratingovych
agenturach.

Udrzatelny pristup

Podfond mé environmentalne (E) a socidlne (S) charakteristiky
a podporuje investicie do aktiv, ktoré sa riadia postupmi dobrej
spravy (G) v sulade s ¢lankom 8 nariadenia o zverejhiovani
informécii o udrzatelnom financovani (,, SFDR").

Investi¢ny sprdvca pouziva kritérid ESG ako zakladny prvok
svojej stratégie. Vylucuje cenné papiere od emitentov alebo zo
sektorov s nizkym profilom ESG, alebo ktoré suvisia s
kontroverznymi zbrafiami , ziskavaju 25 % a viac svojich
prijmov z energetického uhlia alebo 10 % a viac svojich prijmov
z ropnych pieskov, pricom sa vytvori portfélio s vazenym
priemerom skére ESG vysSim ako jeho investi¢ny subor, do
ktorého patria emitenti dlhovych cennych papierov krajin s
rozvijajucim sa trhom.

Viac informacii najdete v ,Prilohe D: Predzmluvné
zverejiovanie informacii podla SFDR" a v casti Prospektu
«Pravidla udrzatelného investovania a integracia ramca
ESG”, kde su uvedené aj miery minimalneho krytia ESG a
hlavné metodologické obmedzenia, ako napr. neuplné,
nepresné alebo nedostupné udaje tretich stran a
navstivte
https://www.eurizoncapital.com/pages/sustainability.aspx

Uverejnenie taxondmie


https://www.eurizoncapital.com/pages/sustainability.aspx

Investicie, ktoré su zakladom tohto podfondu, nezohladriuju
kritéria EU pre environmentalne udrzatelné hospodarske
¢innosti.

Vseobecné informacie

1.

Referencna mena podfondu
Euro

Provizia za vynosnost

Spravcovska spolo¢nost ma pravo na proviziu za vykonnost
(s vynimkou zakladnych tried podielovych listov X), ktorej
existencia a vyska sa ur¢i podla nasledujtcich podmienok:

Sposob vykonnostnych poplatkov: Maximéalna hodnota

Obdobie maximalnej hodnoty: Po¢nuc uvedenim triedy
podielovych listov a s 5-ro¢nym obnovenim.

Sadzba vykonnostného poplatku: 20 %
Limit vykonnostnych poplatkov: 1,00 %

Viac informacii néjdete v Prilohe C ,Vykonnostny
poplatok” Prospektu

Celkové riziko
Metéda pouzitd na vypocet celkového rizika tohto
podfondu je zaloZzend na zévazkovom pristupe.

Investicny spravca
Epsilon SGR S.p.A.

Profil investora

Tento podfond moze byt vhodny pre investorov, ktori
usiluju o rast kapitalu vy3si ako ponukaju dlhové nastroje
rozvijajucich sa emitentov, a neprekdza im vystavit sa vyssej
miere volatility a teda vy$Siemu riziku, pricom zéroven
uprednostniuju investovanie do trvalej udrzatelnosti.




Epsilon Fund — Q-Flexible

Tento podfond, pévodne pod nazvom Eurizon Stars Fund — Q-
Flexible, bol uvedeny na trh 28. jula 2008 s pociatocnou cenou
100 EUR. Dna 29. juna 2012 sa jeho nazov zmenil na Epsilon
Fund — Q-Flexible.

Ciele

Cielom tohto podfondu je dosiahnut absolttny vynos z
investicif v eurach.

Tento podfond je spravovany kvantitativnymi metddami
zaloZzenymi na analyzach viacerych faktorov, ktoré boli
navrhnuté tak, aby dokézali identifikovat finan¢né nastroje s
najvyssim potencidlom zhodnotenia v porovnani s ostatnymi
finan¢nymi nastrojmi, so zvyskom trhu alebo oblastou, v ktorej
emitenti pésobia.

Na skutocné dosiahnutie tohto ciela neposkytujeme
investorom tohto podfondu Ziadnu zaruku.

Benchmark(y)

Ziadne. Podfond je
k benchmarku.

aktivne spravovany bez referencie

Investi¢na politika

Podfond bude investovat najmd do majetkovych nastrojov a
nastrojov sUvisiacich s majetkom, do dlhovych nastrojov
a nastrojov suvisiacich s dlhmi akéhokolvek druhu, napriklad aj
vratane dlhopisov, dlhopisov prevoditelnych na akcie, krytych
dlhopisov a néastrojov periazného trhu, ktoré si denominované
v akejkolvek mene.

Pokial sa Ccisté aktiva tohto podfondu neinvestuju do
majetkovych alebo dlhovych nastrojov, zostavajuce cisté aktiva
mozno investovat do inych nastrojov vratane, okrem iného,
fondov PKIPCP akéhokolvek druhu (10 %) a hotovosti vratane
vkladov v Uverovych institaciach s limitmi, ktoré povoluje zékon
a ktoré su uvedené v <(asti ,Investicie a investicné
obmedzenia”.

Rozdelenie ¢istych aktiv tohto podfondu do kazdej triedy aktiy,
ako aj do roznych investi¢nych zemepisnych oblasti, sektorov a
mien sa moze IiSit v rozsahu od 0 % do 100 % v zavislosti od
vyvoja trhu a finan¢nych makro- a mikroekonomickych
vyhliadok.

Investicie do cennych papierov zabezpecenych aktivami a
cennych papierov zabezpecenych hypotékami st povolené len
prostrednictvom PKIPCP. Do tychto nastrojov nie su povolené
Ziadne priame investicie.

Podfond moze pouzivat finan¢né techniky a nastroje v rdmci
obmedzeni a za podmienok opisanych v casti ,Metédy a
nastroje” a v prilohe B. Derivatové finan¢né nastroje dohodnuté
alebo regulované na trhu, ktory funguje pravidelne, a ktory je
uzndvany a otvoreny pre verejnost, alebo obchodované na
mimoburzovych trhoch, budd zamerané na zaistenie rizik, ¢im
sa zaistuje efektivna sprava portfélia alebo investovanie v stlade
s investi¢nou politikou.

Investorom sa odporuca, aby zvazili dalsie rizika spojené
s pouzivanim finanénych derivatov, ako je popisané v
casti ,Osobitné rizika, v prospekte.

Ak sa pouziju uverové ratingy zverejnené ratingovou
agenturou, tieto ratingové agentiry musia mat sidlo
v Eurépskej unii a musia byt registrované v sulade
s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady ¢. 462/2013,
ktorym sa meni nariadenie ¢. 1060/2009 o ratingovych
agenturach.

Udrzatelny pristup

Podfond md environmentdalne (E) a socidlne (S) charakteristiky
a podporuje investicie do aktiv, ktoré sa riadia postupmi dobrej
spravy (G) v sulade s c¢lankom 8 nariadenia o zverejriovani
informacii o udrzatelnom financovani (,, SFDR").

Investi¢ny spravca pouziva kritéria ESG ako zakladny prvok
svojej stratégie. Vylucuje cenné papiere od emitentov alebo zo
sektorov s nizkym profilom ESG, alebo ktoré suvisia s
kontroverznymi zbranami, ziskavaju 25 % a viac svojich prijmov
z energetického uhlia alebo 10 % a viac svojich prijmov z
ropnych pieskov, pricom sa vytvori portfélio s vazenym
priemerom skére ESG vy33im, nez je skore jeho investicného
stboru, ktorym su celosvetovi emitenti akcii, dlhovych cennych
papierov a emitenti na peflaznom trhu. Investi¢ny spravca tiez
aktivne komunikuje s vedenim spolo¢nosti, v ktorych ma velké
investicie, s cielom zlepsit vynosy a udrzatelnost.

Viac informacii najdete v ,Prilohe D: Predzmluvné
zverejiovanie informacii podla SFDR" a v casti Prospektu
+Pravidla udrzatelného investovania a integracia ramca
ESG”, kde st uvedené aj miery minimalneho krytia ESG a
hlavné metodologické obmedzenia, ako napr. neupiné,
nepresné alebo nedostupné udaje tretich stran a
navstivte
https://www.eurizoncapital.com/pages/sustainability.aspx

Uverejnenie taxondmie

Investicie, ktoré su zékladom tohto podfondu, nezohladriuju
kritéria EU pre environmentalne udrzatelné hospodarske
¢innosti.

Vseobecné informacie

1. Referené¢na mena podfondu
Euro

2. Provizia za vynosnost

Spravcovska spolo¢nost ma pravo na proviziu za vykonnost
(s vynimkou zakladnych tried podielovych listov X), ktorej
existencia a vyska sa urci podla nasledujucich podmienok:

Sposob vykonnostnych poplatkov: Maximalna hodnota

Obdobie maximalnej hodnoty: Po¢ntc uvedenim triedy
podielovych listov a s 5-ro¢nym obnovenim.

Sadzba vykonnostného poplatku: 20 %

Miera  navratnosti  vykonnostnych  poplatkov:
Bloomberg Euro Treasury Bills Indexe + 3,60 % (celkové
vynosy)
Limit vykonnostnych poplatkov: 1,60 %
Viac informéacii ndjdete v Prilohe C ,Vykonnostny
poplatok” Prospektu

3. Celkové riziko
Metéda pouzitd na vypocet celkového rizika tohto

podfondu je zalozend na zavazkovom pristupe.

4. Investi¢ny spravca
Epsilon SGR S.p.A.

5. Profil investora
Tento podfond moze byt vhodny pre investorov, ktorf
uskuto€nuju investi¢nu stratégiu zamerand na rast a usiluju
sa o dlhodobé zhodnocovanie kapitalu pri volatilite trhu,
pricom zaroven uprednostiuju investovanie do trvalej
udrzatelnosti.


https://www.eurizoncapital.com/pages/sustainability.aspx

Epsilon Fund — Enhanced Constant Risk Contribution

Tento podfond bol uvedeny na trh dna piatok 3. oktobra 2014.

Ciele

Cielom tohto podfondu je dosiahnut absoldtny vynos z
investicif v eurach.

Tento podfond je spravovany kvantitativnymi metddami,
ktorych cielom je udrziavat prerozdelenie rizik medzi dvoma
triedami aktiv, ktorym je vystaveny (majetkové nastroje a dlhové
nastroje), v sulade s cielovymi hodnotami definovanymi
investicnym spravcom (model , konstantného prinosu k riziku”).
Investi¢ny spravca moduluje expoziciu s ciefom maximalizovat
ocCakavany vynos podfondu (,taktické prekryvanie”).

Na skutocné dosiahnutie tohto ciela neposkytujeme
investorom tohto podfondu Ziadnu zaruku.

Benchmark

Ziadny. Podfond je aktivne spravovany bez referencie
k benchmarku.

Investi¢na politika

Podfond bude investovat priamo alebo prostrednictvom

finan¢nych derivatov najmd do majetkovych néastrojov a
nastrojov suvisiacich s majetkom, do dlhovych nastrojov
a nastrojov suvisiacich s dlhmi akéhokolvek druhu, napriklad aj
vratane dlhopisov, dlhopisov prevoditelnych na akcie, krytych
dlhopisov a nastrojov pefiazného trhu, ktoré st denominované
v akejkolvek mene.

Dlhové nastroje, do ktorych podfond investuje, méze emitovat
talianska vldda a jej verejné organy nezavisle od Uverového
ratingu, ktory im bol priradeny, a iné vlady alebo ich organy,
nadndrodné institicie, Uverové institucie alebo ini firemni
emitenti (,ini emitenti”) s Uverovym ratingom investi¢ného
stupfia v ¢ase nakupu, emisie alebo na Urovni emitenta.

Investicie do dlhovych nastrojov emitovanych inymi emitentmi v
rozvijajucich  krajindch a investicie s Uverovymi ratingom
neinvesti¢ného stupna neprevysia 20 % hodnoty cistych aktiv

podfondu.

Podfond v Ziadnom pripade nebude investovat do dlhovych
nastrojov s mimoriadne 3pekulativnym Gverovym ratingom.

Podfond méze doplnkovo disponovat akymikolvek —inymi
nastrojmi, ako su napriklad PKIPC (maximalne 10 %) a hotovost
vratane vkladov v Uverovych institdcidach v ramci obmedzeni
povolenych zdkonom a uvedenych v <dasti ,Investicie
a investicné obmedzenia”.

Investicie do cennych papierov zabezpecenych aktivami a
cennych papierov zabezpecenych hypotékami st povolené len
prostrednictvom PKIPCP. Do tychto néstrojov nie su povolené
Ziadne priame investicie.

Podfond moze pouzivat finan¢né techniky a nastroje v rdmci
obmedzeni a za podmienok opisanych v casti ,Metédy a
nastroje” a v prilohe B. Derivatové finan¢né nastroje dohodnuté
alebo regulované na trhu, ktory funguje pravidelne, a ktory je
uzndvany a otvoreny pre verejnost, alebo obchodované na
mimoburzovych trhoch, budd zamerané na zaistenie rizik, ¢im
sa zaistuje efektivna sprava portfélia alebo investovanie v sulade
s investi¢nou politikou.

Investorom sa odporuca, aby zvazili dalsie rizikd spojené s
pouzivanim finan¢nych derivatov, ako je popisané v casti
,Osobitné rizikd" v prospekte.

Podielnici musia mat na pamati, Zze podfond s protistranou
uzatvori mimoburzové (OTC) transakcie. Tieto transakcie, ktoré
mozu predstavovat prislusnd cast Cistych aktiv podfondu, mézu
byt Sit¢é na mieru a vyplaty mézu byt neStandardné. Tieto

nestandardné transakcie zvycajne vyzaduju Strukturaliza¢nd
¢innost ad hoc, ako aj vymenu dévernych informacii medzi
investicnym spravcom a protistranou.

Ak sa pouziju Uverové ratingy zverejnené ratingovou agenturou,
tieto ratingové agentdry musia mat sidlo v Eurdpskej unii
a musia byt registrované v sulade s nariadenim Eurdpskeho
parlamentu a Rady ¢. 462/2013, ktorym sa meni nariadenie C.
1060/2009 o ratingovych agentdrach.

Udrzatelny pristup

Investicny  sprdvca pri posudzovani  investi¢nych  rizik
a prilezitosti zohladnuje kritérid tykajuce sa Zivotného
prostredia, socidlnych otdzok a riadenia (ESG). Vylucuje cenné
papiere od emitentov alebo zo sektorov s nizkym profilom ESG,
alebo ktoré suvisia s kontroverznymi zbranami, ziskavaju 25 %
a viac svojich prijmov z energetického uhlia alebo 10 % a viac
svojich prijmov z ropnych pieskov. Investi¢ny spravca tiez
aktivne komunikuje s vedenim spolo¢nosti, v ktorych ma velké
investicie, s ciefom zlepsit vynosy a udrzatelnost.

Viac informdcii najdete v
https://www.eurizoncapital.com/pages/sustainability.aspx,
kde si pozrite ¢ast Prospektu ,Pravidld udrzatelného
investovania a integracia ramca ESG”.

Investicie, ktoré su zakladom tohto podfondu, nezohladriuju
kritéria EU pre environmentdlne udrzatelné hospodarske
dinnosti.

Vseobecné informacie

1. Referen¢na mena podfondu
Euro

2. Provizia za vynosnost
Spravcovska spolo¢nost ma pravo na proviziu za vykonnost
(s vynimkou zakladnych tried podielovych listov X), ktorej
existencia a vyska sa urci podla nasledujucich podmienok:

Sposob vykonnostnych poplatkov: Maximalna hodnota

Obdobie maximalnej hodnoty: Po¢nuc uvedenim triedy
podielovych listov a s 5-ro¢nym obnovenim.

Sadzba vykonnostného poplatku: 10 %

Miera  navratnosti  vykonnostnych  poplatkov:
Bloomberg Euro Treasury Bills Indexe + 3,20 % (celkové
vynosy)
Limit vykonnostnych poplatkov: 1,50 %
Viac informacii néjdete v Prilohe C ,Vykonnostny
poplatok” Prospektu

3. Celkové riziko
Metdéda pouzitd na vypocet celkového rizika tohto

podfondu je zaloZena na zavazkovom pristupe.

4. Investi¢ny spravca
Epsilon SGR S.p.A.

5. Profil investora
Tento podfond méze byt vhodny pre investorov, ktori sa
usiluju o prijmy a dlhodobé zhodnocovanie kapitalu pri
volatilite trhu.



https://www.eurizoncapital.com/pages/sustainability.aspx

Epsilon Fund — Absolute Q-Multistrategy

Tento podfond je otvoreny na upisanie od streda 25. novembra
2016 s pociatocnou cenou 100 EUR. Dna 25. novembra 2016
ziska prispevok vo forme aktiv a pasiv podfondov Eurizon
EasyFund — GT Asset Allocation a Eurizon EasyFund — Trend.

Ciele

Cielom tohto podfondu je dosiahnut pozitivny vynos v eurach
ziskanim expozicie, priamo alebo prostrednictvom finan¢nych
derivatovych nastrojov, ako su swapy, forwardy, opcie a
kontrakty typu futures, voci (i) majetkovym ndstrojom alebo
nastrojom stvisiacim s majetkom, (i) dlhovym néstrojom alebo
nastrojom sdvisiacim s dlhmi akéhokolvek druhu vratane
dlhopisov, dlhopisov prevoditelnych na akcie, krytych dlhopisov
a nastrojov penazného trhu denominovanym v akejkolvek
mene, (i) komoditam, ako aj k (iv) volatilite.

Na skuto¢né dosiahnutie tohto ciela neposkytujeme investorom
tohto podfondu Ziadnu zaruku.

Benchmark

Ziadny. Podfond je
k benchmarku.

aktivne spravovany bez referencie

Investi¢na politika

Tento podfond sa spravuje pomocou diverzifikovanej skupiny
stratégii, ktorych cielom je dosiahnut absolUtny vynos nezavisle
od dynamiky financ¢nych trhov. Prerozdelenie bude zamerané
najma na fubovolné a kvantitativne stratégie vratane, okrem
iného, cenového momenta, indikdtorov prispésobenych
volatilite trhu a sledujucich vyvoj trhu, modelov taktického
prerozdelenia aktiv, trhovo neutrdlnych modelov a stratégii
zvySenia vynosov. Okrem toho moéZze byt prerozdelenie medzi
stratégiami a triedami aktiv zalozené na relativnych prinosoch k
riziku a celkovy rozpocCet pre pripad rizika moZzno urcit
pomocou stratégii na potlacenie rizika.

Expozicia voci majetkovym ndstrojom a ndastrojom suvisiacim s
majetkom sa spravuje dynamicky. Takuto expoziciu voci
majetkovym  nastrojom mozno vo vSeobecnosti  ziskat
prostrednictvom  finan¢nych indexov, ktorych vyber bude
zalozeny na kvantitativnych modeloch vratane, okrem iného,
technik vytvarania rozpoctu pre pripad rizika a dynamiky (na
zaklade historickej vykonnosti a volatility) a ktoré su navrhnuté
tak, aby dokazali identifikovat medzinarodné akciové indexy s
vysokym potencidlom zhodnotenia, ktoré su v sulade s
poziadavkami stanovenymi v ¢l. 9 nariadenia velkovojvodstva z
8. februdra 2008 a v ¢l. 44 zdkona zo 17. Decembra 2010 o
podnikoch kolektivneho investovania, ktoré poskytuju expoziciu
voci eurdpskym, severoamerickym a rozvijajucim sa trhom.

Vyber medzinarodnych akciovych indexov sa mdze v priebehu
investicného cyklu podfondu IiSit. Expozicia voci trhom s
akciami sa moze teda ¢asom Ii8it v zavislosti od dynamiky cien
na trhoch a makro-/mikroekonomickych vyhliadok.

Podfond mbéze ziskat expoziciu voci investicidm do akcii
vybratym na zéaklade pristupov viacerych faktorov, ktorych
cielom je identifikovat spolo¢nosti s najvyssim potencidlom
zhodnotenia v porovnani s inymi spoloCnostami, trhom ako
celkom alebo odvetvim, v ktorom vykondva ¢innost.

Expozicia voci dlhovym ndstrojom alebo ndstrojom suvisiacim s
dlhmi sa spravuje takticky a moéze sa lisit v zavislosti od vyvoja
Urokovych sadzieb na financ¢nych trhoch.

Dlhové nastroje, do ktorych podfond investuje, mézu emitovat
vlady a ich verejné organy, nadnarodné institucie, Uverové
institucie alebo ini firemni emitenti s Uverovym ratingom
investicného stupfa v ¢ase nakupu.

Investicie do dlhovych nastrojov, ktoré vydaju emitenti sidliaci

v rozvijajucich  krajindch alebo s Uverovym ratingom

neinvesticného stupfia v case nakupu, nepresiahnu 40 %
Cistych aktiv podfondu. Podfond v Ziadnom pripade nebude
investovat do dlhovych nastrojov s mimoriadne Spekulativnym
Uverovym ratingom.

Expozicia vo¢i mendm sa aktivne spravuje snahou o expoziciu
vo¢i mendm krajin, u ktorych sa podla kvantitativnej a
kvalitativnej analyzy z kratkodobého/strednodobého hladiska
oCakdva zhodnotenie. Investicny sprdvca zaujme  voci
investovaniu do opravnenych mien flexibilny pristup a vyuzije
niekolko stratégii vratane, okrem iného, carry-trade stratégie,
stratégie obchodovania zalozeného na dynamike a stratégie
obchodu s relativnou hodnotou.

Investi¢ny spravca mdéze uplatnit techniky prekryvania rizika s
cielom zmiernit volatilitu podfondu, napriklad prostrednictvom
kupy a predaja opcii.

Finan¢né indexy pouzivané na investovanie do komodit
prostrednictvom  finan¢nych derivatov budud v sulade s
poziadavkami prislusnych zadkonov, pravnych predpisov alebo
smernic Europskej Unie alebo Luxemburska. Nie su povolené
Ziadne priame investicie do komodit. Investicie do komodit
neprekrocia 10 % Cistych aktiv podfondu.

Investicia do komodit je predmetom osobitnych rizik, ako
je popisané v casti ,Osobitné rizika” v prospekte.

Trvanie portfélia méze byt rozne a vo vieobecnosti nepresiahne
5 rokov. Trvanie moOze za urcitych okolnosti dosiahnut
negativnu hodnotu.

Podfond moze doplnkovo disponovat akymikolvek —inymi
nastrojmi, ako st napriklad PKIPC (maximalne 10 %) a hotovost
vratane vkladov v Uverovych institdciach v ramci obmedzeni
povolenych  zdkonom a wuvedenych v casti ,Investicie
a investicné obmedzenia”.

Investicie do cennych papierov zabezpecenych aktivami a
cennych papierov zabezpecenych hypotékami su povolené len
prostrednictvom PKIPCP. Do tychto nastrojov nie su povolené
Ziadne priame investicie.

Investi¢ny sprdvca mdze podniknut opatrenia na to, aby
maximalizoval realizované zisky podfondu, a to uplatnenim
stratégii na ziskavanie ziskov, ako aj pomocou derivatovych
finan¢nych néstrojov.

Podfond moze pouzivat financ¢né techniky a nastroje v ramci
obmedzeni a za podmienok opisanych v casti ,Metédy a
nastroje” a v prilohe B. Derivatové finan¢né nastroje dohodnuté
alebo regulované na trhu, ktory funguje pravidelne, a ktory je
uzndvany a otvoreny pre verejnost, alebo obchodované na
mimoburzovych trhoch, budd zamerané na zaistenie rizik, ¢im
sa zaistuje efektivna sprava portfolia alebo investovanie v stlade
s investi¢nou politikou.

Investorom sa odporuca, aby zvazili dalsie rizika spojené
s pouzivanim finanénych derivatov, ako je popisané v
casti ,Osobitné rizika, v prospekte.

Ak sa pouziju uverové ratingy zverejnené ratingovou
agenturou, tieto ratingové agentiry musia mat sidlo
v Eurépskej unii a musia byt registrované v sulade
s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady ¢. 462/2013,
ktorym sa meni nariadenie ¢. 1060/2009 o ratingovych
agenturach.

Udrzatelny pristup

Investicny  sprdvca pri posudzovani investi¢nych  rizik
a prilezitosti zohladnuje kritérid tykajuce sa Zivotného
prostredia, socidlnych otdzok a riadenia (ESG). VyluCuje cenné
papiere od emitentov alebo zo sektorov s nizkym profilom ESG,
alebo ktoré suvisia s kontroverznymi zbranami, ziskavaju 25 %



a viac svojich prijmov z energetického uhlia alebo 10 % a viac
svojich prijmov z ropnych pieskov.

Viac informécii najdete v
https://www.eurizoncapital.com/pages/sustainability.aspx,
kde si pozrite cast Prospektu ,Pravidld udrzatelného
investovania a integracia ramca ESG”.

Investicie, ktoré su zakladom tohto podfondu, nezohladnuju
kritéria EU pre environmentalne udrzatelné hospodarske
¢innosti.

Vseobecné informacie

1. Referen¢na mena podfondu
Euro

2. Provizia za vynosnost
Spravcovska spolo¢nost ma pravo na proviziu za vykonnost
(s vynimkou zakladnych tried podielovych listov X), ktorej
existencia a vyska sa urci podla nasledujucich podmienok:

Sposob vykonnostnych poplatkov: Maximéalna hodnota

Obdobie maximalnej hodnoty: Po¢nic uvedenim triedy
podielovych listov a s 5-ro¢nym obnovenim.

Sadzba vykonnostného poplatku: 20 %

Miera  navratnosti  vykonnostnych  poplatkov:
Bloomberg Euro Treasury Bills Indexe + 1,50 % (celkové
vynosy)

Limit vykonnostnych poplatkov: 1,20 %

Viac informacii ndajdete v Prilohe C ,Vykonnostny
poplatok” Prospektu

Celkové riziko
Metéda pouzitd na vypolet celkového rizika tohto
podfondu je zaloZend na zavazkovom pristupe.

Investi¢ny spravca
Epsilon SGR S.p.A.

Profil investora

Tento podfond moéze byt vhodny pre investorov, ktorf
uskutoCnuju investi¢nu stratégiu zameranu na rast a usiluju
sa o dlhodobé zhodnocovanie kapitalu pri volatilite trhu.



https://www.eurizoncapital.com/pages/sustainability.aspx

Priloha A

Provizia za spravu (% cistej hodnoty aktiv p. a.)

Epsilon Fund — Euro Cash 0,30 % 0,14 %

Epsilon Fund — Euro Bond 0,85 % 0,25 % 0,35 %
Epsilon Fund — Euro Q-Equity 1,70 % 0,60 % 0,75 %
Epsilon Fund — Emerging Bond Total Return 0,80 % 0,60 % 0,25 % 0,50 %
Egalac;rlgémd — Emerging Bond Total Return 1.00 % 0,80 % 0,40 % 0,65 %
Epsilon Fund — Q-Flexible 1,60 % 0,50 % 0,75 %
Epsilon Fund — Enhanced Constant Risk 150 % 0.75 % 1,00 %

Contribution

Epsilon Fund — Absolute Q-Multistrategy 1,20 % 0,40 % 0,65 %

Provizia za vynosnost

Podielnici by si mali byt vedomi, ze s vynimkou zakladnych
tried podielovych listov X, pri ktorych sa neplati provizia za
vynosnost, ma spravcovska spoloc¢nost v pripade podfondov
.Epsilon Fund — Euro Bond”, ,Epsilon Fund — Euro Q-Equity”,
.Epsilon Fund — Emerging Bond Total Return”, , Epsilon Fund
— Emerging Bond Total Return Enhanced”, ,Epsilon Fund — Q-
Flexible”, ,Epsilon Fund - Enhanced Constant Risk
Contribution” a ,Epsilon Fund — Absolute Q-Multistrategy”
prdvo na proviziu za vykonnost, ktorej existencia a vyska je
uréend vo vykazoch podfondov. Provizia z vykonnosti, ak sa
uhrédza, sa plati raz ro¢ne v prvy den ocenenia nasledujuceho
kalendarneho roka.

Nie v3etky triedy podielovych listov budd vydané v kazdom
existujucom podfonde. Investori si viak maju precitat aktualne
Udaje o tom, ktoré triedy podielov su v emisii, na webovej
stranke spravcovskej spolo¢nosti (www.eurizoncapital.com)



www.eurizoncapital.com

Priloha B

Techniky efektivnej spravy portfélia a swapy na celkovy vynos

Epsilon Fund - Euro Cash 0 % 0 % 0 % 0% *** 0 % 0 %
Epsilon Fund - Euro Bond 0 % 0 % 0 % 0 % 0 % 0 %
Epsilon Fund — Euro Q-Equity 0 % 0 % 0 % 0 % 30 % 60 %

Epsilon Fund — Emerging o o o o o o
Bond Total Return s R ks s s s
Epsilon Fund — Emerging

Bond Total Return Enhanced

Epsilon Fund — Q-Flexible 0 % 0 % 0 % 0 % 30 % 60 %

Epsilon Fund — Enhanced
Constant Risk Contribution

0 % 0 % 0 % 0 % 0 % 0 %

0 % 0 % 0 % 0 % 30 % 60 %

Epsilon Fund — Absolute Q-

? ” v v 9 60 %
Multistrategy 0 0% 0% 0% 30 % b

* Investori by si mali presné a aktualne informacie o skuto¢nom pouzivani a prijmoch takychto transakcii v prislusnom podfonde vyhladat vo vyro¢nych a
polro¢nych spravach.

**  Percento Cistej hodnoty aktiv prislusného podfondu.
***Pefjazné prostriedky prijaté podfondom v ramci dohody o spatnom odkupeni v3ak nepresahuji 10 % jej aktiv.




Priloha C: Vykonnostny poplatok

Tento poplatok sa Uctuje len urcitym podfondom a triedam
podielovych listov, ako je uvedené v ich prislusnych vykazoch
pripojenych k tomuto prospektu. Vykonnostny poplatok je
percento z lepsieho vysledku podfondu v porovnani so
stanovenym Standardom a jeho vyska je obmedzenad ako
percento z aktiv podfondu. Pri vyplatnych podielovych listoch
sa tento poplatok pocita, ako keby sa dividendy znovu
investovali. Aj ked sa vykonnostné poplatky pocitaju kazdy
den, tieto poplatky mozno z aktiv podfondu odpocitat iba za
nasledujucich okolnosti:

po skonceni celého Uctovného roka (zvyCajne v priebehu
prvého mesiaca nasledujuceho kalendarneho roka),

pri spracovani prikazov na vymenu alebo vyplatenie podielov
(vykonnostny poplatok odpocitany iba z tychto podielov),

v stvislosti so zlu¢enim alebo likvidaciou podfondu.

Metdda vypoctu je navrhnuta tak, aby sa ziadny vykonnostny
poplatok neplatil iba pri zotavovani sa z predchadzajucej
nedostato¢nej vykonnosti. Pri kazdej prislusnej triede
podielovych listov a pri kazdom podfonde sa poplatok pocita
a Uctuje vzdy, ked sa pocita prislusnd cistd hodnota aktiv. V
pripade vytvorenia nového podfondu alebo podielového listu
v existujucom podfonde pocas uctovného roka sa vykonnostny
poplatok pravdepodobne nevykrystalizuje pred poslednym
dnom ocenenia nasledovného Uc¢tovného roka.

Ak sa v uctovnom roku objavi negativny vynos pri triede
podielovych listov, neplati sa ziadny vykonnostny poplatok.

Sposob vykonnostnych poplatkov - High Water
Mark (obdobie maximalnej hodnoty)

Vypocet vykonnostnych poplatkov je zalozeny na porovnani
Cistej hodnoty aktiv na podielovy list s hodnotou High Water
Mark, pricom hodnota High Water Mark je definovand ako
najvyssia Cistd hodnota aktiv na jednotku zaznamenana na
konci piatich predchadzajucich finan¢nych rokov (referen¢na
Cistd hodnota aktiv), ak nie je vo vykaze kazdého podfondu
definované inak, zvysend o ro¢ny vynos benchmarku alebo
miery navratnosti vykonnostného poplatku kazdého podfondu
(referen¢ny ukazovatel).

Benchmark alebo miera navratnosti vykonnostného poplatku,
ktoré sa vztahuju na kazdy podfond, sa stanovuju v sulade so
zdsadami riadenia produktov spravcovskej spolo¢nosti a ich
cielom je odrazat ciel, investi¢nu politiku a profil rizika a
vynosu kazdého podfondu. Sadzba vykonnostného poplatku,
referen¢nd hodnota alebo miera navratnosti vykonnostného
poplatku, ktoré sa pouZivaji na vypocet vykonnostnych
poplatkov, sU uvedené vo vykazoch podfondu.

Navratnost benchmarku a/alebo hrani¢nej sadzby
vykonnostnych poplatkov (ak je zadpornd) sa nastavi na nulu.

Vypoctové obdobie na Ucely vypoctu vykonnostného poplatku
je definované ako obdobie, ktoré zacina poslednym driom
ocenenia predchadzajuceho finan¢ného roka a kondi
poslednym driom ocenenia nasledujuceho finan¢ného roka.

V pripade prekrocenia vykonnosti v posledny deri ocenenia
Vypoctového obdobia sa vykonnostny poplatok krystalizuje
a vyplaca Spravcovskej spolo¢nosti.

Vykonnostny poplatok sa v pripade upisovania upravuje, aby sa
zabranilo umelému zvySovaniu vykonnostného poplatku.

Vzorec: Mimoriadny wvynos referencnej CHA x sadzba

vykonnostného poplatku x celkové aktiva

Mimoriadny vynos referencnej CHA Vysledok CHA od zatiatku
roka k prislusnému datumu presahujuci najvyssiu Uroveri, tzv.
high water mark (v %).

Referencny indikator Benchmark alebo miera ndavratnosti
vykonnostnych poplatkov.

Obdobie maximalnej hodnoty Pokial to nie je inak definované
vo vkazoch podfondu, najvyssia CHA za poslednych 5 rokov
ku koncu kalendarneho roka alebo hodnota CHA pri vzniku
(podla toho, ktord hodnota je vyssia) navysend o referencny
indikator od zaciatku roka k prislusnému datumu, ak je kladny.

Celkové aktiva Celkové Cisté aktiva podfondu upravené
v pripade upisania, aby sa zabranilo umelému zvySeniu
vykonnostného poplatku.

Priklady Tieto priklady su iba ukazkové a ich Gcelom nie je
odzrkadlit vykonnost v minulosti ani potencidlnu vykonnost v
buducnosti. V prikladoch sa pouziva sadzba vykonnostného
poplatku vo vyske 20 % a hornd hranica vykonnostného
poplatku vo vyske 1,00 %.

Rok 1 — Vykonnost CHA triedy podielovych listov pocas
finan¢ného roka a referencny ukazovatel su kladné. Cista
hodnota aktiv na podielovy list na konci finan¢ného roka
prevysuje hodnotu High Water Mark.

CHA na jednotku pred 104,00 EUR
vykonnostnym poplatkom

Referen¢na CHA na jednotku 100,00 EUR
Ro¢na néavratnost referen¢ného 2,00 %

indikatora

EUR 100,00 x (1 + 2,00 %)
= EUR 102,00

Maximéalne hodnota (high water
mark)

EUR 104,00 - EUR 102,00 =
EUR 2,00

Nadmernéa vykonnost na jednotku

20 % x EUR 2,00 = EUR
0,40

Vykonnostny poplatok na jednotku

EUR 104,00 - EUR 0,40 =
EUR 103,60

Cista hodnota aktiv na jednotku
po vykonnostnom poplatku

Vykonnostny poplatok na podielovy list vo vyske 0,40 EUR sa
krystalizuje a vyplaca sprévcovskej spolocnosti Nova referencna
CHA je 103,60 eur. Ked%e mimoriadny vynos referencnej CHA
vyndsobeny vykonnostnym poplatkom zostdva nizsi ako horna
hranica vykonnostného poplatku, horna hranica
vykonnostného poplatku sa neuplatriuje.

Rok 2 — Vykonnost CHA triedy podielovych listov pocas
finan¢ného roka a referencny ukazovatel su kladné. Cista
hodnota aktiv na podielovy list na konci finan¢ného roka
prevysuje hodnotu High Water Mark.



CHA na jednotku pred
vykonnostnym poplatkom

Referen¢na CHA na jednotku

Roc¢na navratnost referen¢ného
indikatora

Maximalne hodnota (high water
mark)

Nadmerna vykonnost na jednotku

Vykonnostny poplatok na jednotku

Cista hodnota aktiv na jednotku
po vykonnostnom poplatku

114,00 EUR

103,60 EUR

4,00 %

EUR 103,60 x (1 + 4,00%)
=EUR 107,74

EUR 114,00 - EUR 107,74 =
EUR 6,26

20 % x EUR 6,26 = EUR
1,25

s maximom na EUR 114,00
x 1,00 % = EUR 1,14

EUR 114,00 - EUR 1,14 =
EUR 112,86

CHA na jednotku pred
vykonnostnym poplatkom

Referen¢na CHA na jednotku

Roc¢na navratnost referen¢ného
indikatora

Maximalne hodnota (high water
mark)

Nadmerna vykonnost na jednotku

Vykonnostny poplatok na jednotku

Cista hodnota aktiv na jednotku
po vykonnostnom poplatku

114,00 EUR

116,17 EUR

-6,00 % (s minimom na
nule)

EUR 116,17 x (1 + 0,00%)
=EUR 116,17

Ziadna (ako EUR 114,00 <
EUR 116,17)

Ziadny

114,00 EUR

Vlykonnostny poplatok na podielovy list vo vyske 1,14 EUR sa
krystalizuje a vyplaca sprévcovskej spolo¢nosti Nova referen¢na
CHA je 112,86 eur. Ked%e mimoriadny vynos referencnej CHA
vyndsobeny vykonnostnym poplatkom je vyssi ako horna
hranica vykonnostného poplatku, uplatriuje sa hornd hranica
vykonnostného poplatku.

Rok 3 — Vykonnost CHA triedy podielovych listov pocas
finan¢ného roka je kladna a referen¢ny ukazovatel je zédporny.
Cist4 hodnota aktiv na podielovy list na konci finanéného roka
prevysuje hodnotu High Water Mark.

CHA na jednotku pred 117,00 EUR
vykonnostnym poplatkom
Referen¢na CHA na jednotku 112,86 EUR

Roc¢na navratnost referen¢ného -1,50 % (nastavené na nulu)

indikatora

EUR 112,86 x (1 + 0,00%)
=EUR 112,86

Maximalne hodnota (high water
mark)

Ziadny vykonnostny poplatok na podielovy list sa nekrystalizuje
a nevyplati spravcovskej spolocnosti Referencnd CHA zostdva
na hodnote 116,17 eur.

Rok 5 — Vykonnost CHA triedy podielovych listov pocas
finan¢ného roka a referencny ukazovatel su kladné. Cista
hodnota aktiv na podielovy list na konci finan¢ného roka

neprevysuje hodnotu High Water Mark.

CHA na jednotku pred
vykonnostnym poplatkom

Referen¢na CHA na jednotku

Rocnéa navratnost referen¢ného
indikatora

Maximalne hodnota (high water
mark)

Nadmernéa vykonnost na jednotku

Vykonnostny poplatok na jednotku

Cista hodnota aktiv na jednotku

115,00 EUR

116,17 EUR

1,50 %

EUR 116,17 x (1 + 1,50%)
=EUR 117,91

Ziadna (ako EUR 115,00 <
EUR 117,91)

Ziadny

115,00 EUR

Nadmerna vykonnost na jednotku

Vykonnostny poplatok na jednotku

Cista hodnota aktiv na jednotku

EUR 117,00 — EUR 112,86 =
EUR 4,14

20 % x EUR 4,14 = EUR
0,83

EUR 117,00 - EUR 0,83 =
EUR 116,17

po vykonnostnom poplatku

Ziadny vykonnostny poplatok na podielovy list sa nekrystalizuje
a nevyplati sprévcovskej spoloc¢nosti Referencnd CHA zostava
na hodnote 116,17 eur.

Rok 6 — Vykonnost CHA triedy podielovych listov pocas
finan¢ného roka je zaporna a referen¢ny ukazovatel je kladny.

po vykonnostnom poplatku

Viykonnostny poplatok na podielovy list vo vyske 0,83 EUR sa
krystalizuje a vyplaca spravcovskej spolo¢nosti Nova referencna
CHA je 116,17 eur. Ked%e mimoriadny vynos referen¢nej CHA
vyndsobeny vykonnostnym poplatkom zostava nizsi ako horna
hranica vykonnostného poplatku, horna hranica
vykonnostného poplatku sa neuplatriuje.

Rok 4 — Vykonnost CHA triedy podielovych listov pocas
finan¢ného roka a referen¢ny ukazovatel su zéaporné.
Vykonnost CHA prevy3uje vynosnost referenéného ukazovatela,
ale Cistd hodnota aktiv na podielovy list na konci finan¢ného
roka nepresahuje hodnotu High Water Mark.

CHA na jednotku pred
vykonnostnym poplatkom

Referen¢na CHA na jednotku

Ro¢néa navratnost referen¢ného
indikatora

Maximalne hodnota (high water
mark)

Nadmerna vykonnost na jednotku

Vykonnostny poplatok na jednotku

Cista hodnota aktiv na jednotku
po vykonnostnom poplatku

114,00 EUR

116,17 EUR

1.75 %

EUR 116,17 x (1 + 1,75%)
= EUR 118,21

Ziadna (ako EUR 114,00 <
EUR 118,21)

Ziadny

114,00 EUR




Ziadny vykonnostny poplatok na podielovy list sa nekrystalizuje
a nevyplati spravcovskej spolocnosti Referencna CHA zostava
na hodnote 116,17 eur.

Rok 7 — Vykonnost CHA triedy podielovych listov pocas
finanéného roka a referen¢ny ukazovatel su kladné. Cista
hodnota aktiv na podielovy list na konci finan¢ného roka
neprevysuje hodnotu High Water Mark.

CHA na jednotku pred 115,50 EUR
vykonnostnym poplatkom

Referen¢na CHA na jednotku 116,17 EUR
Ro¢na néavratnost referen¢ného 3,00 %

indikatora

EUR 116,17 x (1 + 3,00%)
= EUR 119,66

Maximalne hodnota (high water
mark)

Nadmerna vykonnost na jednotku Ziadna (ako EUR 115,50 <

EUR 119,66)
Vykonnostny poplatok na jednotku  Ziadny
Cista hodnota aktiv na jednotku 115,50 EUR

po vykonnostnom poplatku

Ziadny vykonnostny poplatok na podielovy list sa nekrystalizuje
a nevyplati spravcovskej spolocnosti Referencnd CHA zostdva
na hodnote 116,17 eur.

Rok 8 — Vykonnost CHA triedy podielovych listov pocas
finan¢ného roka je zaporna a referencny ukazovatel je kladny.

CHA na jednotku pred
vykonnostnym poplatkom

Referen¢na CHA na jednotku

Rocna navratnost referen¢ného
indikatora

Maximéalne hodnota (high water
mark)

Nadmernéa vykonnost na jednotku

Vykonnostny poplatok na jednotku

Cista hodnota aktiv na jednotku
po vykonnostnom poplatku

116,50 EUR

115,50 EUR

(kedZe predchadzajuca
referen¢na CHA na
podielovu jednotku vo vyske
116,17 EUR dosiahnutd v
roku 3 je uz starsia ako 5
rokov, nahrédza sa
najvyssou cistou hodnotou
aktiv na podielovt jednotku
po vykonnosti zistenej v
obdobi od roku 4 do roku
9)

1,00 %
EUR 115,50 x (1 + 1,00%)
=EUR 116,66

Ziadna (ako EUR 116,50 <
EUR 116,66)

Ziadny

116,50 EUR

CHA na jednotku pred 114,75 EUR
vykonnostnym poplatkom

Referen¢na CHA na jednotku 116,17 EUR
Ro¢na navratnost referen¢ného 2,00 %

indikatora

Maximalne hodnota (high water
mark)

Nadmerna vykonnost na jednotku

Vykonnostny poplatok na jednotku

Cista hodnota aktiv na jednotku
po vykonnostnom poplatku

EUR 116,17 x (1 + 2,00 %)
= EUR 118,50

Ziadna (ako EUR 115,50 <
EUR 118,50)

Ziadny

114,75 EUR

Ziadny vykonnostny poplatok na podielovy list sa nekrystalizuje
a nevyplati spravcovskej spolocnosti Nové referencna CHA je
116,50 eur a je vyssia ako sucasna referencna cistd hodnota
aktiv na jednotku (115,50 eur).

Rok 10 — Vykonnost CHA triedy podielovych listov pocas
finan¢ného roka a referen¢ny ukazovatel su kladné. Cista
hodnota aktiv na podielovy list na konci finan¢ného roka

prevysuje hodnotu High Water Mark.

CHA na jednotku pred
vykonnostnym poplatkom

Referen¢na CHA na jednotku

Roc¢nd navratnost referen¢ného
indikatora

Maximalne hodnota (high water
mark)

Nadmerna vykonnost na jednotku

119,00 EUR

116,50 EUR

1.75 %

EUR 116,50 x (1 + 1,75%)
=EUR 118,54

EUR 119,00 — EUR 118,54 =

Ziadny vykonnostny poplatok na podielovy list sa nekrystalizuje
a nevyplati sprévcovskej spolo¢nosti Referenénd CHA zostdva
na hodnote 116,17 eur.

Rok 9 — Vykonnost CHA triedy podielovych listov pocas
finantného roka a referencny ukazovatel su kladné.
Referentnd CHA na jednotku je stardia ako 5 rokov. Cista
hodnota aktiv na podielovy list na konci finan¢ného roka
neprevysuje hodnotu High Water Mark.

EUR 0,46

20 % x EUR 0,46 = EUR
0,09

Vykonnostny poplatok na jednotku

Cista hodnota aktiv na jednotku 118,91 EUR

po vykonnostnom poplatku

Viykonnostny poplatok na podielovy list vo vyske 0,09 EUR sa
krystalizuje a vyplaca spravcovskej spolo¢nosti Nova referen¢na
CHA je 11891 eur. KedZ%e mimoriadny vynos referencnej CHA
vyndsobeny vykonnostnym poplatkom zostdva nizsi ako horna
hranica vykonnostného poplatku, horna hranica
vykonnostného poplatku sa neuplatriuje.



Priloha D — Predzmluvné zverejfiovanie informacii podla SFDR

Pre kazdy pod-fond, ktory ma (E) environmentélne a (S) socidlne charakteristiky a podporuje investicie do aktiv, ktoré sa riadia
postupmi dobrého riadenia (G) v zmysle ¢lanku 8 nariadenia o zverejiiovani informdcii o udrzatelnosti v sektore financ¢nych sluzieb
(,SFDR") su v tejto Casti prospektu uvedené predzmluvné informéacie ur¢ené podla vzoru uvedeného v regulacnych technickych
normach SFDR.




Udrzatel'na investicia
znamend investicia do
hospodarskej ¢innosti, ktora
prispieva k
environmentalnemu alebo
socialnemu cielu, za
predpokladu, Ze investicia
vyrazne neposkodzuje ziadny
environmentalny alebo
socialny ciel a ze
spolo¢nosti, do ktorych sa
investuje, dodrziavaju
postupy dobrého riadenia.

Taxonémia EU je
klasifika¢ny systém
ustanoveny v nariadeni
(EU) 2020/852, ktorym sa
urcuje zoznam
environmentalne
udrzatelnych
hospodarskych cinnosti.
Toto nariadenie
nespecifikuje zoznam
socidlne udrzatelnych
hospodarskych ¢innosti.
Udrzatelné investicie s
environmentalnym cielom
mozu, ale nemusia byt v
stlade s taxonémiou.

Ukazovatele
udrzatelnosti meraju,
ako sa dosahuju
environmentalne alebo
socialne charakteristiky
podporované danym
finan¢nym produktom.

Epsilon Fund — Emerging Bond Total Return

Vzor informécii pred uzavretim zmluvy k finanénym produktom uvedenym v ¢ldnku 8 ods. 1, 2 a 2a nariadenia (EU)
2019/2088 a v ¢lanku 6 prvom odseku nariadenia (EU) 2020/852

Nazov produktu: Epsilon Fund — Emerging Bond Total
Return

Identifikator pravnickej osoby: 549300VOXHVHIIVFPN16

Environmentalna a/alebo socialna charakteristika

Ma tento financny produkt udrzatelny investi¢ny ciel?
®® [] Ano [ Jo) Nie
L] ]

Bude realizovat udrzatel'né investicie s
environmentalnym cielom minimalne: %

Podporuje environmentalne/socialne (E/S)
principy a hoci nemé za ciel udrzatelné
investicie, bude mat minimalny podiel

udrzatelnych investicii ___ %.

(1 do ekonomickych ¢innosti, ktoré sa 1 s environmentalnym cielom do
kvalifikuju ako environmentélne ekonomickych cinnosti, ktoré sa
udrzatelné podla Taxonémie EU kvalifikuju ako environmentélne

udrzatelné podla Taxonémie EU

[]  do ekonomickych ¢innosti, ktoré sa [ s environmentalnym ciefom do
nekvalifikuju ako environmentalne ekonomickych cinnosti, ktoré sa
udrzatelné podla Taxonémie EU nekvalifikuju ako environmentalne

udrzatelné podla Taxonémie EU
[ so socialnym ciefom

Bude realizovat udrzatel'né investicie so
socidlnym ciefom minimalne: %

Podporuje principy E/S, ale nebude realizovat
Ziadne udrzatelné investicie

Aké environmentalne a/alebo socialne charakteristiky podporuje
tento financny produkt?

Fond podporuje environmentélne a socidlne principy investovanim do cennych papierov emitentov s priaznivymi
charakteristikami ESG. Priaznivé charakteristiky ESG sa urcuju takto:

Integracia skére ESG: podla osvedcenych postupov riadenia sa fond usiluje dosiahnut ,skére ESG" — vypocitané na
Urovni celkového portfélia — vyssie ako skoére jeho investi¢ného suboru, a to prostrednictvom integracie faktorov ESG
do analyzy, vyberu a zlozenia svojich investicii.

Sektorové vylucenie: fond neinvestuje do emitentov, ktorf pdsobia v sektoroch povaZovanych za ,nezodpovedné zo
socialneho a environmentélneho hladiska”.

Vylucenie emitenta: fond neinvestuje do ,kritickych” emitentov (t.j. emitentov s nizSou Uroviou ratingu udrzatelnosti
ESG v investitnom subore akcii a dlhopisov) pre ktoré je aktivovany proces eskalacie.

Aké ukazovatele udrzatel'nosti sa pouzivaju na meranie dosahovania kazdej z
environmentalnych alebo socidlnych charakteristik podporovanych tymto finanénym
produktom?

Nasledujuce ukazovatele udrzatelnosti sa pouzivaju na meranie dosahovania kazdej z environmentélnych alebo
sociadlnych charakteristik podporovanych tymto finan¢nym produktom:

Sektorové vylucenie: vaha emitentov fondu, pdsobiacich v sektoroch, ktoré sa nepovazuju za ,socidlne a
environmentdlne zodpovedné”, identifikovanych na zaklade Udajov  poskytnutych Specializovanymi
poskytovatelmi informacii o ESG a SRI.

VyluCenie emitenta: véha emitentov fondu s vysokou expoziciou voci environmentalnym, socidlnym a riadiacim
rizikdm (ESG) (t. j. ,kritickych” emitentov), identifikovanych na zaklade Udajov poskytnutych 3pecializovanymi
poskytovatelmi informacii o ESG.

Integréacia skore ESG: ,Skoére ESG” fondu podla urcenia 3Specializovaného poskytovatela informacii o ESG,
.MSCI ESG Research” na zaklade environmentalneho, socidlneho a riadiaceho profilu spolo¢nosti, do ktorych sa
investuje.



Vyrazné nepriaznivé
dopady zahfiaju
najvyznamnejsie
negativne vplyvy
investi¢nych rozhodnuti
na faktory udrzatelnosti
vo vztahu k
environmentalnym,
socialnym a
zamestnaneckym
zélezitostiam,
dodrziavania ludskych
prav, boja proti korupcii
a podplacaniu.

Epsilon Fund — Emerging Bond Total Return

Aké su ciele udrzatelnych investicii, ktoré chce finanény produkt ¢iastocne realizovat,
a ako udrzatel'na investicia prispieva k dosiahnutiu tychto cielov?
Fond sa nerealizuje udrzatelny investi¢ny ciel v zmysle ¢l. 2(17) nariadenia (EU) 2019/2088.

Akym sposobom udrzatelné investicie, ktoré chce finan¢ny produkt ciastocne realizovat,
nesposobuji vyznamné skody pre ziadne environmentalne alebo socialne udrzatelné
investicné ciele?

Neuplatiiuje sa. Fond sa nerealizuje udrzatelny investi¢ny ciel v zmysle ¢l. 2(17) nariadenia (EU) 2019/2088.

Ako boli zohladnené ukazovatele nepriaznivych vplyvov na faktory udrZzatelnosti?

Neuplatiuje sa. Fond sa nerealizuje udrzatelny investi¢ny ciel v zmysle ¢l. 2(17) nariadenia (EU) 2019/2088.

Akym spbsobom st udrZatelné investicie zosuladené s usmerneniami OECD pre nadnadrodné
spolo¢nosti a hlavné zasady OSN v oblasti podnikovych a ludskych prav?
Neuplatfiuje sa. Fond sa nerealizuje udrzatelny investi¢ny ciel v zmysle ¢l. 2(17) nariadenia (EU) 2019/2088.

Taxondémia EU stanovuje zésadu ,,nespésol;ovat’ vyrazné skody”, podla ktorej by invgsticie v sulade s taxonoémiou nemali
vyznamne poskodzovat ciele taxonémie EU, a je doplnena Specifickymi kritériami EU.

Princip , neurobit Ziadnu velku skodu” sa vztahuje iba na tie investicie, ktoré st zakladom tohto finan¢ného produktu

a nezohladiuju kritéria EU pre environmentalne udrzatelné hospodarske ¢innosti. Investicie, ktoré s zakladom
zostavajlcej ¢asti tohto finan¢ného produktu, nezohladriuju kritéria EU pre environmentéalne udrZatelné hospodarske.

Akékolvek iné udrzatelné investicie zaroveri nesmu vyrazne poskodzovat Ziadne environmentalne alebo socidlne ciele.

Zohladnuje tento finan¢ny produkt zasadné nepriaznivé dopady
na faktory udrzatelnosti?

Ano, identifikacia hlavnych negativnych Gcinkov investi¢nych rozhodnuti na faktory udrzatelnosti a definovanie

sUvisiacich zmierfiujucich opatreni s neoddelitelnou stcastou pristupu spolo¢nosti Eurizon Capital S.A. k udrzatelnosti.

Spolo¢nost Eurizon prijala Specificky ramec, ktory urcuje osobitné environmentdlne, socidlne a riadiace ukazovatele na

posudenie negativnych Gcinkov na udrzatelnost vyplyvajucich z investicii podla charakteristik a cielov jednotlivych

finan¢nych produktov, ktoré umoznuju pouzitie:

- negativneho skriningu faktorov SRI a ESG v snahe zmiernit rizikd expozicie voci spolo¢nostiam posobiacim v
sektoroch, ktoré sa nepovazuju za ,spolocensky zodpovedné” (najma vratane expozicie voci sektoru fosilnych paliv
a sektoru nekonvencnych zbrani) alebo sa vyznacuju ako kritické v oblasti zivotného prostredia, socidlnych veci
alebo riadenia spolo¢nost,

- pozitivne] integracie faktorov ESG do analyzy, vyberu a zlozenia finan¢nych portfolii (skére ESG).

Na zaklade definovanych kontrolnych mechanizmov zohladriuje spolo¢nost Eurizon Capital S.A. 3pecifické
environmentdlne a socidlne ukazovatele na posudenie hlavnych nepriaznivych vplyvov na udrzatelnost, ktoré vyplyvaju z
investi¢nych cinnosti fondu, ako je uvedené nizsie.

Na investicie do podnikovych cennych papierov sa vztahuju nasledujuce ukazovatele:

e Intenzita emisii sklenikovych plynov (GHG) spolo¢nosti, do ktorych sa investuje: intenzita priamych emisi
sklenikovych plynov, ktoré pochadzaju zo zdrojov pod kontrolou alebo vo vlastnictve (t.j.: Rozsah 1) a nepriamych
emisii GHG z generovania spotrebovanej zakupenej elektrickej energie (t.j.: Rozsah 2) kazdej spolo¢nosti, do ktorej
sa investuje na milion eur dosiahnutych trzieb;

e Expozicia voci spolo¢nostiam taziacim fosilne paliva: investicie do spolo¢nosti, ktoré generuju prijmy z prieskumu a
tazby nerastnych surovin alebo inych tazobnych cinnosti, z vyroby, spracovania, rafinécie, distribucie (vratane
prepravy), skladovania a obchodovania s fosilnymi palivami;

e Aktivity, ktoré nepriaznivo ovplyviiuju oblasti citlivé z hladiska biodiverzity: investicie do spolo¢nosti, ktoré maju
sidlo alebo podnikaju v oblastiach citlivych z hladiska biodiverzity alebo v ich blizkosti, pricom ich ¢innosti maju na
tieto oblasti nepriaznivy dopad;

e Rodova rozmanitost v predstavenstve: priemerny pomer medzi zenami a muzmi v spravnom, riadiacom alebo
dozornom organe spoloc¢nosti, do ktorych sa investuje, vyjadreny ako percento z celkového podielu;




Investicna stratégia
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rozhodnutia na zéklade
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e Expozicia voci kontroverznym zbraniam: investicie do spolo¢nosti zapojenych do vyroby alebo predaja
nekonvencnych zbrani (najmé vratane pozemnych min, kazetovych bomb, biologickych zbrani a chemickych
Zbrani).

Na investicie do Statnych a nadnarodnych cennych papierov sa vztahuju nasledujice ukazovatele:

e Intenzita emisii sklenikovych plynov (GHG): intenzita priamych emisii sklenikovych plynov (t.j.: Rozsah 1) ktoré
pochédzaju z ekonomickej ¢innosti a nepriamych emisii GHG z elektrickej energie generovanej inde (t.j.: Rozsah 2)
kazdej krajiny na milién eur hrubého doméaceho produktu (HDP).

V najlepsom zaujme svojich vlastnych finan¢nych produktov sa spolo¢nost Eurizon Capital S.A. zavazuje (i) nadalej
rozvijat svoje vlastné zasady udrzatelnosti a (ii) aktivovat konkrétne opatrenia v suvislosti s emitentmi, ktori vykazuju
vyznamné odchylky od konkrétnych environmentalnych, socidlnych a riadiacich ukazovatelov alebo vykazuju vyznamné
negativne U¢inky na viaceré ukazovatele, s cielom nasmerovat ich na zlepsenie ich postupov v oblasti udrzatelnosti a az
v krajnom pripade vyhodnotit likvidaciu svojich investicii.

Dalsie informécie tykajuce sa hlavnych ukazovatelov nepriaznivych dopadov budl uvedené v osobitnej ¢asti vyro¢nej
spravy fondu.

[ Nie

AkU investi¢nu stratégiu finan¢ny produkt uplatiuje?

Fond investuje najma do kratkodobych a strednodobych dlhovych néstrojov alebo nastrojov suvisiacich s dlhmi
akéhokolvek druhu vratane dlhopisov a nastrojov periazného trhu, denominovanych v akejkolvek mene a vydanych na
domacich alebo medzindrodnych trhoch vliddou, vladnymi institdciami alebo sukromnymi emitentmi, ktori sidlia v
rozvijajucich sa krajinach alebo boli zriadeni podla zakonov rozvijajucich sa krajin. Daldie informacie o investi¢nej
politike fondu néajdete v prospekte.

Analyza faktorov ESG je kvalifika¢nym prvkom stratégie fondu.

Fond posudzuje profil ESG portféliovych investicii prostrednictvom metodiky hodnotenia ESG, ktora zahfia aspori:

- 90 % investicii do kazdej z tychto tried aktiv: akcie s velkou kapitalizaciou a 5tatne dlhopisy vyspelych krajin a
dlhové cenné papiere investi¢ného stupria (vratane nastrojov penazného trhu).

- 75% investicii do kazdej z tychto tried aktiv: akcie s velkou kapitalizaciou a statny dlh z rozvojovych krajin, akcie s
malou a strednou kapitalizaciou a dlhové cenné papiere s nizsim investicnym stupfiom (vratane nastrojov
penazného trhu).

Ano, podla osved¢enych postupov riadenia sa fond usiluje dosiahnut ,skére ESG” — vypocitané na Grovni celkového

portfélia — vyssie ako skére jeho investi¢ného suboru, a to prostrednictvom integracie faktorov ESG do analyzy, vyberu

a zlozenia svojich investicii. Skére ESG predstavuje prilezitosti a rizikd v oblasti Zivotného prostredia, socialnych veci a

riadenia spolo¢nosti, ktorym je emitent vystaveny, a zohladnuje riadenie tychto rizik zo strany emitenta. Skére ESG

fondu sa vypocita ako vazeny priemer skére ESG emitentov finan¢nych nastrojov zahrnutych do portfélia fondu.

Okrem toho fond neinvestuje do emitentov poésobiacich v odvetviach, ktoré sa nepovazuju za ,socidlne a
environmentdlne zodpovedné”, t. j. (i) do spolo¢nosti, ktoré charakterizuje jasna priama ucast na vyrobe
nekonvencnych zbrani, (i) do spolo¢nosti, ktoré ziskavaju najmenej 25 % svojho obratu z tazby alebo vyroby elektricke;
energie spojenej s palivovym uhlim, alebo (i) do spolo¢nosti, ktoré ziskavaju najmenej 10 % svojho obratu z tazby
ropnych pieskov. Fond navy$e neinvestuje do , kritickych” emitentov, u ktorych je aktivovany proces eskalacie. , Kriticki”
emitenti s spolo¢nosti s najvyssSim vystavenim environmentélnym, socidlnym alebo riadiacim rizikdm, t.j. s nizSou
Urovriou ratingu udrzatelnosti ESG v investitnom subore akcii a dlhopisov.

Fond podporuje environmentélna a/alebo socidlne charakteristiky, ale nezavazuje sa realizovat udrzatelné investicie v
zmysle ¢l. 2(17) nariadenia (EU) 2019/2088.

Aké su zavazné prvky investicnej stratégie, ktoré sa pouzivaju na vyber investicii s
cielom dosiahnut kazdu z environmentalnych alebo socidlnych charakteristik
podporovanych tymto finanénym produktom?

Zavazné prvky investicnej stratégie, ktoré sa pouzivaju na vyber investicii s ciefom dosiahnut kazdu z

environmentalnych alebo socidlnych charakteristik podporovanych fondom su:

- ma posudzovat profil ESG svojich portféliovych investicii prostrednictvom metodiky hodnotenia ESG, ktora
zahffa aspori:

(i) 90 % investicii do kazdej z tychto tried aktiv: akcie s velkou kapitalizaciou a 3tatne dlhopisy vyspelych krajin
a dlhové cenné papiere investi¢ného stupna (vratane nastrojov pefiazného trhu).

(iv) 75% investicii do kazdej z tychto tried aktiv: akcie s velkou kapitalizaciou a Statny dlh z rozvojovych krajin,
akcie s malou a strednou kapitalizaciou a dlhové cenné papiere s nizsim investicnym stupfiom (vratane
nastrojov penazného trhu).

- snaha o dosiahnutie vy33ieho skoére ESG, ako je skére jeho investi¢ného suboru

- wyltcenie z investicného suboru fondu pre emitentov pésobiacich v odvetviach, ktoré sa nepovazuju za
.socidlne a environmentdlne zodpovedné”, t. j. (i) do spoloc¢nosti, ktoré charakterizuje jasnd priama Ucast
na vyrobe nekonvencnych zbrani, (i) do spolo¢nosti, ktoré ziskavaju najmenej 25 % svojho obratu z tazby
alebo vyroby elektrickej energie spojenej s palivovym uhlim, alebo (i) do spolo¢nosti, ktoré ziskavaju
najmenej 10 % svojho obratu z tazby ropnych pieskov

- vyltcenie z investi¢ného suboru pre spolo¢nosti s najvy33im vystavenim voci environmentalnym, socidlnym a
firemnym riadiacim rizikdm, t.j. s niZSou Uroviou ratingu udrzatelnosti ESG (rovnou ratingu ,CCC”
pridelenom 3pecializovanym poskytovatelom informacii ,MSCI ESG Research”) (, kriticki emitenti”)
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Aka je zavdazna minimalna sadzba na znizenie rozsahu zvazovanych investicii pred
uplatnenim tejto investicnej stratégie?

Nie je urcend zavazna minimalna sadzba na znizenie rozsahu zvazovanych investicii pred uplatnenim investi¢nej
stratégie fondu.

Aké su zasady hodnotenia postupov dobrého riadenia spolocnosti, do ktorych sa
investuje?

Pokial podnikovi emitenti nemaju vo svojom spravnom orgdne ziadnych nezavislych ¢lenov, ich postupy riadenia
sa nepovazuju za dobré.

Takito emitenti sa na mesacnej baze identifikuju spomedzi emitentov zahrnutych v sluzbach ,MSCI ESG Ratings
— svet”, ,MSCI ESG Ratings — rozvijajuce sa trhy” a ,MSCI ESG Ratings — spolo¢nosti s pevnym vynosom”
spolo¢nosti ,MSCI ESG Research”.

Okrem toho mézu byt do mesa¢ného zoznamu zahrnuti aj ini emitenti, u ktorych sa vyskytuju (i) Uctovné
vySetrovania, internych alebo externych organov, ako aj pritomnost sankcii alebo odsudeni za zaleZitosti tykajuce
sa Uc¢tovnych postupov alebo (i) konkurzné alebo likvida¢né konania.”

Takito emitenti su ex ante vylUceni z investicného suboru fondu a v ¢ase ocenenia portfélia sa vykonava aj
nasledna kontrola na zéklade najaktualnejsieho dostupného zoznamu vylucenych emitentov.

Aka alokacia aktiv je planovana pre tento finan¢ny produkt?

Fond podporuje environmentalnu a/alebo socialnu charakteristiku.

Investicie v sulade s environmentalnymi alebo socidlnymi charakteristikami majd minimalny podiel 80 % cistych aktiv
fondu (#1 V sulade s charakteristikami E/S).

Okrem toho by sme vas chceli informovat, Zze fond posudzuje profil ESG portféliovych investicii prostrednictvom

metodiky hodnotenia ESG, ktora zahffia aspon (vyjadrené v percentach cistych aktiv fondu alebo emitentov v portféliu):

- 90 % investicii do kazdej z tychto tried aktiv: akcie s velkou kapitalizaciou a Statne dlhopisy vyspelych krajin a
dlhové cenné papiere investi¢ného stupria (vratane nastrojov peniazného trhu).

- 75 % investicii do kazdej z tychto tried aktiv: akcie s velkou kapitalizaciou a statny dlh z rozvojovych krajin, akcie s
malou a strednou kapitalizaciou a dlhové cenné papiere s nizsim investicnym stupfiom (vratane nastrojov
penazného trhu).

Fond sa nezavazuje realizovat udrzatelné investicie v zmysle ¢l. 2(17) nariadenia (EU) 2019/2088.

Fond nepodporuje konkrétne environmentédlne ciele ustanovené v nariadeni (EU) 2020/852. Udrzatelné investicie
realizované fondmi totiz nezohladiuju technické kritéria Eurdpskej Unie pre environmentélne udrzatelné hospodarske
¢innosti. V stcasnosti je podiel environmentalne udrzatelnych investicii fondu v zmysle nariadenia (EU) 2020/852 rovny
0 %. Fond vsak moze investovat do ¢innosti, ktoré sa mézu povazovat za environmentalne udrzatelné v sulade s jeho
investicnou politikou, ale takéto investicie nie sU samy osebe rozhodujuce pre dosiahnutie environmentalnych
charakteristik.

Polozka ,#2 Ostatné” zahffia nasledujuce investicie: (i) potencidlne investicie do emitentov bez hodnotenia ESG; (ii)
derivaty na znizenie rizik (hedzing) a nédkladov a na ziskanie dodatocnej investi¢nej expozicie; (iii) likvidné aktiva na
pokrytie beznych alebo mimoriadnych platieb, pripadne na ¢as potrebny na reinvestovanie do vhodnych aktiv; (iv)
nastroje a techniky pouzivané len na efektivne riadenie fondu.

Pre investicie zahrnuté do polozky ,#2 Ostatné”, nie su urc¢ené minimalne environmentdlne alebo socidlne
zabezpecenia.
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#1 V sulade s charakteristikami

£/S #1B Ostatné charakteristiky E/S

Investicie

#2 Ostatné

#1 V sulade s charakteristikami E/S zahitaju investicie finan¢ného produktu pouzitého na dosiahnutie environmentalnych
alebo socialnych charakteristik podporovanych finan¢nym produktom.

#2 Ostatné zahffaju zostavajlce investicie finan¢ného produktu, ktoré nie st ani v stlade s environmentalnymi alebo
socialnymi charakteristikami, ani nie su kvalifikované ako udrzatelné investicie.

Kategoria #1 V sulade s charakteristikami E/S pokryva:

- Pod-kategoéria #1A Udrzatelné pokryva udrzatelné investicie s environmentalnymi alebo socialnymi cielmi.

- Pod-kategoéria #1B Ostatné charakteristiky E/S pokryva investicie v stlade s environmentalnymi charakteristikami, ktoré sa
nekvalifikuju ako udrzatelné investicie.

Ako dosahuje pouzitie derivatov environmentalne alebo socialne charakteristiky
podporované danym finanénym produktom?

Fond moéze v rdmci znizovania rizik (hedzing) a nédkladov a ziskania dodatocnej investi¢nej expozicie pouzivat
derivaty. Fond nepouziva derivaty na dosahovanie environmentalnych alebo socidlnych charakteristik, ktoré
podporuije.

V akom minimalnom rozsahu su udrzatelné investicie s
environmentalnym cieflom v sulade s taxonémiou EU?

Fond podporuje environmentalna a/alebo socidlne charakteristiky, ale nezavézuje sa realizovat udrzatelné
investicie v zmysle ¢l. 2(17) nariadenia (EU) 2019/2088.

V sucasnosti je podiel environmentalne udrzatelnych investicii fondu v zmysle nariadenia (EU) 2020/852
rovny 0 %. Fond vSak moZe investovat do cinnosti, ktoré sa moézu povazovat za environmentalne
udrzatelné v sulade s jeho investi¢tnou politikou, ale takéto investicie nie su samy osebe rozhodujuce pre
dosiahnutie environmentalnych charakteristik.
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Na nasledujucich dvoch grafoch je modrou farbou zndzornené minimélne percento investicii, ktoré su v sulade s
taxonémiou EU. KedZe neexistuje vhodnd metodika na urcenie suladu $tatnych dihopisov s taxondmiou*, prvy graf
zobrazuje sulad s taxondmiou vo vztahu ku vsetkym investiciam financného produktu vratane statnych dlhopisov,
zatial co druhy graf zobrazuje stlad s taxonémiou len vo vztahu k investicidm financného produktu inym ako
statne dlhopisy.

1. Sulad investicii s taxondmiou vratane 2. Sulad investicii s taxondmiou okrem
statnych dlhopisov* statnych dlhopisov*
0.00% 0.00%
100.00% 100.00%
V stlade s taxonémiou Ostatné investicie V sulade s taxondmiou Ostatné investicie

* Pre Ucely tychto grafov zahrnaju ,statne dlhopisy” vsetky statne expozicie

Aky je minimalny podiel socialne investicii do prechodnych a podpornych
cinnosti?

Nevztahuje sa vzhladom k tomu, Ze podiel environmentdlne udrzatelnych investicii fondu v zmysle
nariadenia (EU) 2020/852 rovny 0 %.

Aky je minimalny podiel udrzatelnych investicii s environmentalnym
cielom, ktoré nie su v sulade s taxonémiou EU?

Neuplatriuje sa. Fond podporuje environmentdlna a/alebo socidlne charakteristiky, ale nezavazuje sa
realizovat udrzatelné investicie v zmysle ¢l. 2(17) nariadenia (EU) 2019/2088.

Fond nepodporuje konkrétne environmentélne ciele ustanovené v nariadeni (EU) 2020/852. Udrzatelné
investicie realizované fondmi totiz nezohladiuju technické kritérid Eurdpskej Unie pre environmentélne
udrzatelné hospodarske ¢innosti.

Aky je minimalny podiel socialne udrzatelnych investicii?

Neuplatriuje sa. Fond podporuje environmentdlna a/alebo socidlne charakteristiky, ale nezavazuje sa
realizovat udrzatelné investicie v zmysle ¢. 2(17) nariadenia (EU) 2019/2088.
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&y Aké investicie su zahrnuté do polozky ,#2 Ostatné”, aky maju ucel a
su ur¢ené minimalne environmentalne alebo socialne zabezpecenia?

Polozka ,#2 Ostatné” zahfiia nasledujuce investicie: (i) potencidlne investicie do emitentov bez hodnotenia
ESG; (ii) derivaty na zniZenie rizik (hedzing) a nakladov a na ziskanie dodatocnej investi¢nej expozicie; (iii)
likvidné aktiva na pokrytie beznych alebo mimoriadnych platieb, pripadne na ¢as potrebny na reinvestovanie
do vhodnych aktiv; (iv) nastroje a techniky pouZivané len na efektivne riadenie fondu.

Pre investicie zahrnuté do polozky ,#2 Ostatné”, nie su urc¢ené minimdlne environmentdlne alebo socidlne
zabezpecenia.

Je stanoveny konkrétny index ako referen¢ny benchmark na
urcenie, ¢i je tento finan¢ny produkt v sulade s
environmentalnymi a/alebo socialnymi charakteristikami, ktoré
podporuje?

Nebol stanoveny ziadny konkrétny index ako referen¢ny benchmark na urcenie, ¢i je tento fond v sulade s
environmentdlnymi a/alebo socidlnymi charakteristikami, ktoré podporuje.

Ako sa referenény benchmark priebezne zosulad'uje s kazdou z environmentalnych
alebo socidlnych charakteristik podporovanych danym finanénym produktom?
Neuplatruje sa.

Ako sa sulad investicnej stratégie s metodikou indexu zabezpecuje nepretrzite?
Neuplatriuje sa.

Ako sa stanoveny index lisi od prislusného vSeobecného trhového indexu?
Neuplatriuje sa.

Kde mozno najst metodiku pouziti na vypocet stanoveného indexu?
Neuplatriuje sa.

Kde m6zem najst viac konkrétnych informacii o produkte online?

Viac konkrétnych informécii o produkte je k dispozicii na webovej stranke:
https://www.eurizoncapital.com/en/our-offer/documentation



https://www.eurizoncapital.com/en/our-offer/documentation

Udrzatel'nd investicia
znamen4 investicia do
hospodarskej ¢innosti, ktora
prispieva k
environmentalnemu alebo
socialnemu cielu, za
predpokladu, Ze investicia
vyrazne neposkodzuje ziadny
environmentalny alebo
socidlny ciel a ze
spolo¢nosti, do ktorych sa
investuje, dodrziavaju
postupy dobrého riadenia.

Taxonémia EU je
klasifikacny systém
ustanoveny v nariadenf
(EU) 2020/852, ktorym sa
urcuje zoznam
environmentalne
udrzatelnych
hospodarskych cinnosti.
Toto nariadenie
nedpecifikuje zoznam
socidlne udrzatelnych
hospodarskych cinnosti.
UdrZatelné investicie s
environmentalnym cielom
mozu, ale nemusia byt v
stlade s taxonémiou.

Ukazovatele
udrzatelnosti meraju,
ako sa dosahuju
environmentalne alebo
socialne charakteristiky
podporované danym
finan¢nym produktom.
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Vzor informécii pred uzavretim zmluvy k finanénym produktom uvedenym v ¢lanku 8 ods. 1, 2 a 2a nariadenia (FU)
2019/2088 a v ¢lanku 6 prvom odseku nariadenia (EU) 2020/852

Nazov produktu: Epsilon Fund - Emerging Bond Total
Return Enhanced

Identifikator pravnickej osoby: 549300WE9UIOPEFRDK22

Environmentalna a/alebo socialna charakteristika

Ma tento financny produkt udrzatelny investi¢ny ciel?

®® [] Ano [ Je) Nie
] Bude realizovat udrzatelné investicie s ] Podporuje environmentalne/socialne (E/S)
environmentalnym cieflom minimalne: __ % principy a hoci nema za ciel udrzatelné
investicie, bude mat minimalny podiel
udrzatelnych investicii ___ %.

]  do ekonomickych ¢innosti, ktoré sa [ s environmentalnym cielom do
kvalifikuju ako environmentalne ekonomickych ¢innosti, ktoré sa
udrzatelné podla Taxonémie EU kvalifikuju ako environmentélne

udrzatelné podla Taxonémie EU

[ do ekonomickych ¢innosti, ktoré sa 1 s environmentalnym cielom do
nekvalifikuju ako environmentalne ekonomickych ¢innosti, ktoré sa
udrzatelné podla Taxonémie EU nekvalifikuju ako environmentalne

udrzatelné podla Taxonémie EU
[ so socialnym ciefom
O Bude realizovat udrzatelné investicie so Podporuje principy E/S, ale nebude realizovat

socidlnym cielom minimalne: % Ziadne udrzatelné investicie

Aké environmentalne a/alebo socialne charakteristiky podporuje
tento financny produkt?

Fond podporuje environmentalne a socidlne principy investovanim do cennych papierov emitentov s priaznivymi
charakteristikami ESG. Priaznivé charakteristiky ESG sa urcuju takto:

Integrécia skoére ESG: podla osvedcenych postupov riadenia sa fond usiluje dosiahnut ,skére ESG” — vypocitané na
urovni celkového portfélia — vyssie ako skore jeho investitného suboru, a to prostrednictvom integracie faktorov ESG
do analyzy, vyberu a zloZenia svojich investicii.

Sektorové vylucenie: fond neinvestuje do emitentov, ktori pdsobia v sektoroch povazovanych za ,nezodpovedné zo
socidlneho a environmentalneho hladiska”.

Vylucenie emitenta: fond neinvestuje do , kritickych” emitentov (t.j. emitentov s nizSou Uroviiou ratingu udrzatelnosti
ESG v investi¢nom subore akcii a dlhopisov) pre ktoré je aktivovany proces eskalacie.

Aké ukazovatele udrzatelnosti sa pouzivaju na meranie dosahovania kazdej z
environmentalnych alebo socidlnych charakteristik podporovanych tymto finanénym
produktom?

Nasledujuce ukazovatele udrzatelnosti sa pouzivaji na meranie dosahovania kazdej z environmentalnych alebo
socialnych charakteristik podporovanych tymto finan¢nym produktom:

Sektorové vylucenie: vaha emitentov fondu, pésobiacich v sektoroch, ktoré sa nepovazuju za ,socidlne a
environmentalne zodpovedné”, identifikovanych na zéklade Udajov poskytnutych  3pecializovanymi
poskytovatelmi informacii o ESG a SRI.

Vylucenie emitenta: védha emitentov fondu s vysokou expoziciou voci environmentalnym, socidlnym a riadiacim
rizikdm (ESG) (t. j. ,kritickych” emitentov), identifikovanych na zaklade udajov poskytnutych 3pecializovanymi
poskytovatelmi informacii o ESG.

Integracia skére ESG: ,Skore ESG" fondu podla urcenia Specializovaného poskytovatela informéacii o ESG,

.MSCI ESG Research” na zaklade environmentalneho, socidlneho a riadiaceho profilu spolo¢nosti, do ktorych sa
investuje.




Vyrazné nepriaznivé
dopady zahfiaju
najvyznamnejsie
negativne vplyvy
investi¢nych rozhodnuti
na faktory udrzatelnosti
vo vztahu k
environmentalnym,
socialnym a
zamestnaneckym
zélezitostiam,
dodrziavania ludskych
prav, boja proti korupcii
a podplacaniu.
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Aké su ciele udrzatelnych investicii, ktoré chce finanény produkt ¢iastocne realizovat,
a ako udrzatel'na investicia prispieva k dosiahnutiu tychto cielov?
Fond sa nerealizuje udrzatelny investi¢ny ciel v zmysle ¢l. 2(17) nariadenia (EU) 2019/2088.

Akym sposobom udrzatelné investicie, ktoré chce finan¢ny produkt ciastocne realizovat,
nesposobuji vyznamné skody pre ziadne environmentalne alebo socialne udrzatelné
investicné ciele?

Neuplatiiuje sa. Fond sa nerealizuje udrzatelny investi¢ny ciel v zmysle ¢l. 2(17) nariadenia (EU) 2019/2088.

Ako boli zohladnené ukazovatele nepriaznivych vplyvov na faktory udrZzatelnosti?

Neuplatiuje sa. Fond sa nerealizuje udrzatelny investi¢ny ciel v zmysle ¢l. 2(17) nariadenia (EU) 2019/2088.

Akym spbsobom st udrZatelné investicie zosuladené s usmerneniami OECD pre nadnadrodné
spolo¢nosti a hlavné zasady OSN v oblasti podnikovych a ludskych prav?
Neuplatfiuje sa. Fond sa nerealizuje udrzatelny investi¢ny ciel v zmysle ¢l. 2(17) nariadenia (EU) 2019/2088.

Taxondémia EU stanovuje zésadu ,,nespésol;ovat’ vyrazné skody”, podla ktorej by invgsticie v sulade s taxonoémiou nemali
vyznamne poskodzovat ciele taxonémie EU, a je doplnena Specifickymi kritériami EU.

Princip , neurobit Ziadnu velku skodu” sa vztahuje iba na tie investicie, ktoré st zakladom tohto finan¢ného produktu

a nezohladiuju kritéria EU pre environmentalne udrzatelné hospodarske ¢innosti. Investicie, ktoré s zakladom
zostavajlcej ¢asti tohto finan¢ného produktu, nezohladriuju kritéria EU pre environmentéalne udrZatelné hospodarske.

Akékolvek iné udrzatelné investicie zaroveri nesmu vyrazne poskodzovat Ziadne environmentalne alebo socidlne ciele.

Zohladnuje tento finan¢ny produkt zasadné nepriaznivé dopady
na faktory udrzatelnosti?

Ano, identifikacia hlavnych negativnych Gcinkov investi¢nych rozhodnuti na faktory udrzatelnosti a definovanie

sUvisiacich zmierfiujucich opatreni s neoddelitelnou stcastou pristupu spolo¢nosti Eurizon Capital S.A. k udrzatelnosti.

Spolo¢nost Eurizon prijala Specificky ramec, ktory urcuje osobitné environmentdlne, socidlne a riadiace ukazovatele na

posudenie negativnych Gcinkov na udrzatelnost vyplyvajucich z investicii podla charakteristik a cielov jednotlivych

finan¢nych produktov, ktoré umoznuju pouzitie:

- negativneho skriningu faktorov SRI a ESG v snahe zmiernit rizikd expozicie voci spolo¢nostiam posobiacim v
sektoroch, ktoré sa nepovazuju za ,spolocensky zodpovedné” (najma vratane expozicie voci sektoru fosilnych paliv
a sektoru nekonvencnych zbrani) alebo sa vyznacuju ako kritické v oblasti zivotného prostredia, socidlnych veci
alebo riadenia spolo¢nost,

- pozitivne] integracie faktorov ESG do analyzy, vyberu a zlozenia finan¢nych portfolii (skére ESG).

Na zaklade definovanych kontrolnych mechanizmov zohladriuje spolo¢nost Eurizon Capital S.A. 3pecifické
environmentdlne a socidlne ukazovatele na posudenie hlavnych nepriaznivych vplyvov na udrzatelnost, ktoré vyplyvaju z
investi¢nych cinnosti fondu, ako je uvedené nizsie.

Na investicie do podnikovych cennych papierov sa vztahuju nasledujuce ukazovatele:

e Intenzita emisii sklenikovych plynov (GHG) spolo¢nosti, do ktorych sa investuje: intenzita priamych emisi
sklenikovych plynov, ktoré pochadzaju zo zdrojov pod kontrolou alebo vo vlastnictve (t.j.: Rozsah 1) a nepriamych
emisii GHG z generovania spotrebovanej zakupenej elektrickej energie (t.j.: Rozsah 2) kazdej spolo¢nosti, do ktorej
sa investuje na milion eur dosiahnutych trzieb;

e Expozicia voci spolo¢nostiam taziacim fosilne paliva: investicie do spolo¢nosti, ktoré generuju prijmy z prieskumu a
tazby nerastnych surovin alebo inych tazobnych cinnosti, z vyroby, spracovania, rafinécie, distribucie (vratane
prepravy), skladovania a obchodovania s fosilnymi palivami;

e Aktivity, ktoré nepriaznivo ovplyviiuju oblasti citlivé z hladiska biodiverzity: investicie do spolo¢nosti, ktoré maju
sidlo alebo podnikaju v oblastiach citlivych z hladiska biodiverzity alebo v ich blizkosti, pricom ich ¢innosti maju na
tieto oblasti nepriaznivy dopad;

e Rodova rozmanitost v predstavenstve: priemerny pomer medzi zenami a muzmi v spravnom, riadiacom alebo
dozornom organe spoloc¢nosti, do ktorych sa investuje, vyjadreny ako percento z celkového podielu;



Investicna stratégia
usmernuje investi¢né
rozhodnutia na zéklade
faktorov ako su
investi¢né ciele a
tolerancia rizika.
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e Expozicia voci kontroverznym zbraniam: investicie do spolo¢nosti zapojenych do vyroby alebo predaja
nekonvencnych zbrani (najmé vratane pozemnych min, kazetovych bomb, biologickych zbrani a chemickych
Zbrani).

Na investicie do Statnych a nadnarodnych cennych papierov sa vztahuju nasledujice ukazovatele:

e Intenzita emisii sklenikovych plynov (GHG): intenzita priamych emisii sklenikovych plynov (t.j.: Rozsah 1) ktoré
pochédzaju z ekonomickej ¢innosti a nepriamych emisii GHG z elektrickej energie generovanej inde (t.j.: Rozsah 2)
kazdej krajiny na milién eur hrubého doméaceho produktu (HDP).

V najlepsom zaujme svojich vlastnych finan¢nych produktov sa spolo¢nost Eurizon Capital S.A. zavazuje (i) nadalej
rozvijat svoje vlastné zasady udrzatelnosti a (ii) aktivovat konkrétne opatrenia v suvislosti s emitentmi, ktori vykazuju
vyznamné odchylky od konkrétnych environmentalnych, socidlnych a riadiacich ukazovatelov alebo vykazuju vyznamné
negativne U¢inky na viaceré ukazovatele, s cielom nasmerovat ich na zlepsenie ich postupov v oblasti udrzatelnosti a az
v krajnom pripade vyhodnotit likvidaciu svojich investicii.

Dalsie informécie tykajuce sa hlavnych ukazovatelov nepriaznivych dopadov budl uvedené v osobitnej ¢asti vyro¢nej
spravy fondu.

[ Nie

AkU investi¢nu stratégiu finan¢ny produkt uplatiuje?

Fond investovuje najma do dlhovych nastrojov alebo nastrojov suvisiacich s dlhmi akéhokolvek druhu vratane dlhopisov
a nastrojov peniazného trhu, denominovanych v akejkolvek mene a vydanych na domécich alebo medzinarodnych
trhoch vladou, vladnymi institdciami alebo sukromnymi emitentmi, ktori sidlia v rozvijajucich sa krajinach alebo boli

zriadeni podla zékonom rozvijajucich sa krajin. Dalsie informéacie o investi¢nej politike fondu najdete v prospekte.

Analyza faktorov ESG je kvalifika¢nym prvkom stratégie fondu.

Fond posudzuje profil ESG portféliovych investicii prostrednictvom metodiky hodnotenia ESG, ktora zahfna asporn:

- 90 % investicii do kazdej z tychto tried aktiv: akcie s velkou kapitalizaciou a 3tatne dlhopisy vyspelych krajin a
dlhové cenné papiere investi¢ného stupria (vratane nastrojov periazného trhu).

- 75% investicii do kazdej z tychto tried aktiv: akcie s velkou kapitalizaciou a $tatny dlh z rozvojovych krajin, akcie s
malou a strednou kapitalizdciou a dlhové cenné papiere s niz8im investicnym stuprfiom (vratane ndstrojov
penazného trhu).

Ano, podla osved¢enych postupov riadenia sa fond usiluje dosiahnut ,skére ESG” — vypotitané na Grovni celkového

portfélia — vyssie ako skore jeho investi¢ného suboru, a to prostrednictvom integracie faktorov ESG do analyzy, vyberu

a zloZenia svojich investicii. Skére ESG predstavuje prilezitosti a rizikd v oblasti zivotného prostredia, socialnych veci a

riadenia spoloc¢nosti, ktorym je emitent vystaveny, a zohladnuje riadenie tychto rizik zo strany emitenta. Skére ESG
fondu sa vypocita ako vazeny priemer skére ESG emitentov financ¢nych néstrojov zahrnutych do portfélia fondu.

Okrem toho fond neinvestuje do emitentov poésobiacich v odvetviach, ktoré sa nepovazuju za ,socidlne a
environmentédlne zodpovedné”, t. j. () do spolo¢nosti, ktoré charakterizuje jasnd priama Ucast na vyrobe
nekonvencnych zbrani, (i) do spolo¢nosti, ktoré ziskavaju najmenej 25 % svojho obratu z tazby alebo vyroby elektrickej
energie spojenej s palivovym uhlim, alebo (i) do spolo¢nosti, ktoré ziskavajui najmenej 10 % svojho obratu z tazby
ropnych pieskov. Fond navyse neinvestuje do , kritickych” emitentov, u ktorych je aktivovany proces eskalacie. , Kriticki”
emitenti sU spolocnosti s najvy33im vystavenim environmentalnym, socidlnym alebo riadiacim rizikdm, t.j. s nizSou
Urovniou ratingu udrzatelnosti ESG v investicnom subore akcii a dlhopisov.

Fond podporuje environmentdlna a/alebo socidlne charakteristiky, ale nezavazuje sa realizovat udrzatelné investicie v
zmysle ¢l. 2(17) nariadenia (EU) 2019/2088.

Aké su zavazné prvky investicnej stratégie, ktoré sa pouzivaju na vyber investicii s
cielom dosiahnut kazdu z environmentalnych alebo socidlnych charakteristik
podporovanych tymto finanénym produktom?

Zavazné prvky investi¢nej stratégie, ktoré sa pouZivaju na vyber investicii s ciefom dosiahnut kazdu z

environmentdlnych alebo socidlnych charakteristik podporovanych fondom su:

- ma posudzovat profil ESG svojich portfoliovych investicii prostrednictvom metodiky hodnotenia ESG, ktora
zahffa aspori:

(i) 90 % investicii do kazdej z tychto tried aktiv: akcie s velkou kapitalizaciou a $tatne dlhopisy vyspelych krajin
a dlhové cenné papiere investi¢ného stupia (vratane nastrojov pefiazného trhu).

(iv) 75% investicii do kazdej z tychto tried aktiv: akcie s velkou kapitalizaciou a $tatny dlh z rozvojovych krajin,
akcie s malou a strednou kapitalizaciou a dlhové cenné papiere s nizSim investicnym stupfiom (vratane
nastrojov pefiazného trhu).

- snaha o dosiahnutie vy3sieho skére ESG, ako je skore jeho investi¢ného suboru

- wyltcenie z investi¢ného suboru fondu pre emitentov poésobiacich v odvetviach, ktoré sa nepovazuju za
.socidlne a environmentélne zodpovedné”, t. j. (i) do spolo¢nosti, ktoré charakterizuje jasnd priama Ucast
na vyrobe nekonvencnych zbrani, (i) do spolo¢nosti, ktoré ziskavaju najmenej 25 % svojho obratu z tazby
alebo vyroby elektrickej energie spojenej s palivovym uhlim, alebo (iii) do spolo¢nosti, ktoré ziskavaju
najmenej 10 % svojho obratu z tazby ropnych pieskov

- wylUcenie z investi¢ného suboru pre spoloc¢nosti s najvyssim vystavenim voci environmentalnym, socidlnym a
firemnym riadiacim rizikdm, t.j. s nizSou Uroviou ratingu udrzatelnosti ESG (rovnou ratingu ,CCC”
pridelenom 3pecializovanym poskytovatelom informacii ,MSCI ESG Research”) (, kriticki emitenti”)




Postupy dobrého
riadenia zahfiaju
zdravé Struktdry
manazmentu,
zamestnanecké vztahy,
odmeniovanie personalu
a dodrziavanie
darovych predpisov.
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Alokacia aktiv opisuje
podiel investicif v
konkrétnych aktivach.
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Aka je zavdazna minimalna sadzba na znizenie rozsahu zvazovanych investicii pred
uplatnenim tejto investicnej stratégie?

Nie je urcend zavazna minimalna sadzba na znizenie rozsahu zvazovanych investicii pred uplatnenim investi¢nej
stratégie fondu.

Aké su zasady hodnotenia postupov dobrého riadenia spolocnosti, do ktorych sa
investuje?

Pokial podnikovi emitenti nemaju vo svojom spravnom orgdne ziadnych nezavislych ¢lenov, ich postupy riadenia
sa nepovazuju za dobré.

Takito emitenti sa na mesacnej baze identifikuju spomedzi emitentov zahrnutych v sluzbach ,MSCI ESG Ratings
— svet”, ,MSCI ESG Ratings — rozvijajuce sa trhy” a ,MSCI ESG Ratings — spolo¢nosti s pevnym vynosom”
spolo¢nosti ,MSCI ESG Research”.

Okrem toho mézu byt do mesa¢ného zoznamu zahrnuti aj ini emitenti, u ktorych sa vyskytuju (i) Uctovné
vySetrovania, internych alebo externych organov, ako aj pritomnost sankcii alebo odsudeni za zaleZitosti tykajuce
sa Uc¢tovnych postupov alebo (i) konkurzné alebo likvida¢né konania.”

Takito emitenti su ex ante vylUceni z investicného suboru fondu a v ¢ase ocenenia portfélia sa vykonava aj
nasledna kontrola na zéklade najaktualnejsieho dostupného zoznamu vylucenych emitentov.

Aka alokacia aktiv je planovana pre tento finan¢ny produkt?

Fond podporuje environmentalnu a/alebo socialnu charakteristiku.

Investicie v sulade s environmentalnymi alebo socidlnymi charakteristikami majd minimalny podiel 80 % cistych aktiv
fondu (#1 V sulade s charakteristikami E/S).

Okrem toho by sme vas chceli informovat, Zze fond posudzuje profil ESG portféliovych investicii prostrednictvom

metodiky hodnotenia ESG, ktora zahffia aspon (vyjadrené v percentach cistych aktiv fondu alebo emitentov v portféliu):

- 90 % investicii do kazdej z tychto tried aktiv: akcie s velkou kapitalizaciou a Statne dlhopisy vyspelych krajin a
dlhové cenné papiere investi¢ného stupria (vratane nastrojov peniazného trhu).

- 75 % investicii do kazdej z tychto tried aktiv: akcie s velkou kapitalizaciou a statny dlh z rozvojovych krajin, akcie s
malou a strednou kapitalizaciou a dlhové cenné papiere s nizsim investicnym stupfiom (vratane nastrojov
penazného trhu).

Fond sa nezavazuje realizovat udrzatelné investicie v zmysle ¢l. 2(17) nariadenia (EU) 2019/2088.

Fond nepodporuje konkrétne environmentédlne ciele ustanovené v nariadeni (EU) 2020/852. Udrzatelné investicie
realizované fondmi totiz nezohladiuju technické kritéria Eurdpskej Unie pre environmentélne udrzatelné hospodarske
¢innosti. V stcasnosti je podiel environmentalne udrzatelnych investicii fondu v zmysle nariadenia (EU) 2020/852 rovny
0 %. Fond vsak moze investovat do ¢innosti, ktoré sa mézu povazovat za environmentalne udrzatelné v sulade s jeho
investicnou politikou, ale takéto investicie nie sU samy osebe rozhodujuce pre dosiahnutie environmentalnych
charakteristik.

Polozka ,#2 Ostatné” zahffia nasledujuce investicie: (i) potencidlne investicie do emitentov bez hodnotenia ESG; (ii)
derivaty na znizenie rizik (hedzing) a nédkladov a na ziskanie dodatocnej investi¢nej expozicie; (iii) likvidné aktiva na
pokrytie beznych alebo mimoriadnych platieb, pripadne na ¢as potrebny na reinvestovanie do vhodnych aktiv; (iv)
nastroje a techniky pouzivané len na efektivne riadenie fondu.

Pre investicie zahrnuté do polozky ,#2 Ostatné”, nie su urc¢ené minimalne environmentdlne alebo socidlne
zabezpecenia.



Aktivity v sulade s
taxonémiou su
vyjadrené ako podiel:

- obratu odrézajuceho
podiel prijmov z
ekologickych ¢innosti
spoloc¢nosti, do ktorych
sa investuje

- kapitalovych
nakladov (CapEx)
znazornujucich
ekologické investicie
spolo¢nosti, do ktorych
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¢innosti spolo¢nosti, do
ktorych sa investuje.
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#1 V sulade s charakteristikami

£/S #1B Ostatné charakteristiky E/S

Investicie

#2 Ostatné

#1 V sulade s charakteristikami E/S zahitaju investicie finan¢ného produktu pouzitého na dosiahnutie environmentalnych
alebo socialnych charakteristik podporovanych finan¢nym produktom.

#2 Ostatné zahffaju zostavajlce investicie finan¢ného produktu, ktoré nie st ani v stlade s environmentalnymi alebo
socialnymi charakteristikami, ani nie su kvalifikované ako udrzatelné investicie.

Kategoria #1 V sulade s charakteristikami E/S pokryva:

- Pod-kategoéria #1A Udrzatelné pokryva udrzatelné investicie s environmentalnymi alebo socialnymi cielmi.

- Pod-kategoéria #1B Ostatné charakteristiky E/S pokryva investicie v stlade s environmentalnymi charakteristikami, ktoré sa
nekvalifikuju ako udrzatelné investicie.

Ako dosahuje pouzitie derivatov environmentalne alebo socialne charakteristiky
podporované danym finanénym produktom?

Fond moéze v rdmci znizovania rizik (hedzing) a nédkladov a ziskania dodatocnej investi¢nej expozicie pouzivat
derivaty. Fond nepouziva derivaty na dosahovanie environmentalnych alebo socidlnych charakteristik, ktoré
podporuije.

V akom minimalnom rozsahu su udrzatelné investicie s
environmentalnym cieflom v sulade s taxonémiou EU?

Fond podporuje environmentalna a/alebo socidlne charakteristiky, ale nezavézuje sa realizovat udrzatelné
investicie v zmysle ¢l. 2(17) nariadenia (EU) 2019/2088.

V sucasnosti je podiel environmentalne udrzatelnych investicii fondu v zmysle nariadenia (EU) 2020/852
rovny 0 %. Fond vSak moZe investovat do cinnosti, ktoré sa moézu povazovat za environmentalne
udrzatelné v sulade s jeho investi¢tnou politikou, ale takéto investicie nie su samy osebe rozhodujuce pre
dosiahnutie environmentalnych charakteristik.




Podporné cinnosti
priamo umoznuju iné
¢innosti, aby mohli
zasadne prispievat k
environmentalnemu
cielu.
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nezohladnuju kritéria
pre environmentalne
udrzatelné hospodarske
¢innosti podla taxonomie
EU.

Epsilon Fund - Emerging Bond Total Return Enhanced

Na nasledujucich dvoch grafoch je modrou farbou zndzornené minimélne percento investicii, ktoré su v sulade s
taxonémiou EU. KedZe neexistuje vhodnd metodika na urcenie suladu $tatnych dihopisov s taxondmiou*, prvy graf
zobrazuje sulad s taxondmiou vo vztahu ku vsetkym investiciam financného produktu vratane statnych dlhopisov,
zatial co druhy graf zobrazuje stlad s taxonémiou len vo vztahu k investicidm financného produktu inym ako
statne dlhopisy.

1. Sulad investicii s taxondmiou vratane 2. Sulad investicii s taxondmiou okrem
statnych dlhopisov* statnych dlhopisov*
0.00% 0.00%
100.00% 100.00%
V stlade s taxonémiou Ostatné investicie V sulade s taxondmiou Ostatné investicie

* Pre Ucely tychto grafov zahrnaju ,statne dlhopisy” vsetky statne expozicie

Aky je minimalny podiel socialne investicii do prechodnych a podpornych
cinnosti?

Nevztahuje sa vzhladom k tomu, Ze podiel environmentdlne udrzatelnych investicii fondu v zmysle
nariadenia (EU) 2020/852 rovny 0 %.

Aky je minimalny podiel udrzatelnych investicii s environmentalnym
cielom, ktoré nie su v sulade s taxonémiou EU?

Neuplatriuje sa. Fond podporuje environmentdlna a/alebo socidlne charakteristiky, ale nezavazuje sa
realizovat udrzatelné investicie v zmysle ¢l. 2(17) nariadenia (EU) 2019/2088.

Fond nepodporuje konkrétne environmentélne ciele ustanovené v nariadeni (EU) 2020/852. Udrzatelné
investicie realizované fondmi totiz nezohladiuju technické kritérid Eurdpskej Unie pre environmentélne
udrzatelné hospodarske ¢innosti.

Aky je minimalny podiel socialne udrzatelnych investicii?

Neuplatriuje sa. Fond podporuje environmentdlna a/alebo socidlne charakteristiky, ale nezavazuje sa
realizovat udrzatelné investicie v zmysle ¢. 2(17) nariadenia (EU) 2019/2088.



Referencné
benchmarky su indexy
na meranie toho, ¢i
finan¢ny produkt
dosahuje
environmentdlne alebo
socidlne charakteristiky,
ktoré podporuje.
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&y Aké investicie su zahrnuté do polozky ,#2 Ostatné”, aky maju ucel a
su ur¢ené minimalne environmentalne alebo socialne zabezpecenia?

Polozka ,#2 Ostatné” zahfiia nasledujuce investicie: (i) potencidlne investicie do emitentov bez hodnotenia
ESG; (ii) derivaty na zniZenie rizik (hedzing) a nakladov a na ziskanie dodatocnej investi¢nej expozicie; (iii)
likvidné aktiva na pokrytie beznych alebo mimoriadnych platieb, pripadne na ¢as potrebny na reinvestovanie
do vhodnych aktiv; (iv) nastroje a techniky pouZivané len na efektivne riadenie fondu.

Pre investicie zahrnuté do polozky ,#2 Ostatné”, nie su urc¢ené minimdlne environmentdlne alebo socidlne
zabezpecenia.

Je stanoveny konkrétny index ako referen¢ny benchmark na
urcenie, ¢i je tento finan¢ny produkt v sulade s
environmentalnymi a/alebo socialnymi charakteristikami, ktoré
podporuje?

Nebol stanoveny ziadny konkrétny index ako referen¢ny benchmark na urcenie, ¢i je tento fond v sulade s
environmentdlnymi a/alebo socidlnymi charakteristikami, ktoré podporuje.

Ako sa referenény benchmark priebezne zosulad'uje s kazdou z environmentalnych
alebo socidlnych charakteristik podporovanych danym finanénym produktom?
Neuplatruje sa.

Ako sa sulad investicnej stratégie s metodikou indexu zabezpecuje nepretrzite?
Neuplatriuje sa.

Ako sa stanoveny index lisi od prislusného vSeobecného trhového indexu?
Neuplatriuje sa.

Kde mozno najst metodiku pouziti na vypocet stanoveného indexu?
Neuplatriuje sa.

Kde m6zem najst viac konkrétnych informacii o produkte online?

Viac konkrétnych informécii o produkte je k dispozicii na webovej stranke:
https://www.eurizoncapital.com/en/our-offer/documentation



https://www.eurizoncapital.com/en/our-offer/documentation

Udrzatel'na investicia
znamend investicia do
hospodarskej ¢innosti, ktora
prispieva k
environmentalnemu alebo
socialnemu cielu, za
predpokladu, Ze investicia
vyrazne neposkodzuje ziadny
environmentalny alebo
socidlny ciel' a ze
spolo¢nosti, do ktorych sa
investuje, dodrziavaju
postupy dobrého riadenia.

Taxonémia EU je
klasifikacny systém
ustanoveny v nariadenf
(EU) 2020/852, ktorym sa
ur€uje zoznam
environmentalne
udrzatelnych
hospodarskych ¢innosti.
Toto nariadenie
nedpecifikuje zoznam
socialne udrzatelnych
hospodarskych ¢innosti.
Udrzatelné investicie s
environmentalnym cielom
mozu, ale nemusia byt v
stlade s taxonémiou.
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Ukazovatele
udrzatelnosti meraju,
ako sa dosahuju
environmentalne alebo
socialne charakteristiky
podporované danym
finan¢nym produktom.

Epsilon Fund - Euro Bond

Vzor informécii pred uzavretim zmluvy k finanénym produktom uvedenym v ¢lanku 8 ods. 1, 2 a 2a nariadenia (FU)
2019/2088 a v ¢lanku 6 prvom odseku nariadenia (EU) 2020/852

Nazov produktu: Epsilon Fund - Euro Bond
Identifikator pravnickej osoby: 549300X4WXDSY506LR45

Environmentalna a/alebo socialna charakteristika

Ma tento finanény produkt udrzatelny investi¢ny ciel?

®® [] Ano ( Jo) Nie
] Bude realizovat udrzatelné investicie s ] Podporuje environmentalne/socialne (E/S)
environmentalnym cielom minimalne: __ % principy a hoci nema za ciel udrzatelné
investicie, bude mat minimalny podiel
udrzatelnych investicii __ %.

[  do ekonomickych ¢innosti, ktoré sa ] s environmentalnym cielom do
kvalifikuju ako environmentélne ekonomickych ¢innosti, ktoré sa
udrzatelné podla Taxonémie EU kvalifikuju ako environmentélne

udrzatelné podla Taxonémie EU

[ do ekonomickych ¢innosti, ktoré sa [ s environmentalnym cielom do
nekvalifikuju ako environmentalne ekonomickych ¢innosti, ktoré sa
udrzatelné podla Taxonémie EU nekvalifikuju ako environmentalne

udrzatelné podla Taxonémie EU
] so socialnym ciefom

] Bude realizovat udrzatelné investicie so Podporuje principy E/S, ale nebude realizovat
socidlnym cielom minimalne: % Ziadne udrzatelné investicie

Aké environmentalne a/alebo socialne charakteristiky podporuje
tento financny produkt?

Fond podporuje environmentélne a socidlne principy investovanim do cennych papierov emitentov s priaznivymi
charakteristikami ESG. Priaznivé charakteristiky ESG sa urcuju takto:

Integracia skoére ESG: podla osvedcenych postupov riadenia sa fond usiluje dosiahnut ,skére ESG” — vypocitané na
urovni celkového portfolia — vy3sie ako skore jeho benchmarku, a to prostrednictvom integracie faktorov ESG do
analyzy, vyberu a zlozenia svojich investici.
Sektorové vylucenie: fond neinvestuje do emitentov, ktori pdsobia v sektoroch povazovanych za ,nezodpovedné zo
socialneho a environmentalneho hladiska”.

Vylucenie emitenta: fond neinvestuje do ,kritickych” emitentov (t.j. emitentov s nizSou Uroviou ratingu udrzatelnosti
ESG v investitnom subore akcii a dlhopisov) pre ktoré je aktivovany proces eskalacie.

Aké ukazovatele udrzatelnosti sa pouzivaju na meranie dosahovania kazdej z
environmentalnych alebo socidlnych charakteristik podporovanych tymto finanénym
produktom?

Nasledujuce ukazovatele udrzatelnosti sa pouzivaju na meranie dosahovania kazdej z environmentélnych alebo
socialnych charakteristik podporovanych tymto finan¢nym produktom:

Sektorové vylucenie: vaha emitentov fondu, pésobiacich v sektoroch, ktoré sa nepovazuju za ,socidlne a
environmentalne zodpovedné”, identifikovanych na zéklade udajov poskytnutych  3pecializovanymi
poskytovatelmi informécii o ESG a SRI.

Vylucenie emitenta: védha emitentov fondu s vysokou expoziciou voci environmentalnym, socidlnym a riadiacim
rizikdm (ESG) (t. j. ,kritickych” emitentov), identifikovanych na zaklade Udajov poskytnutych Specializovanymi
poskytovatelmi informacii o ESG.

Integracia skére ESG: ,Skore ESG” fondu podla urcenia Specializovaného poskytovatela informacii o ESG,

.MSCI ESG Research” na zaklade environmentalneho, socidlneho a riadiaceho profilu spolo¢nosti, do ktorych sa
investuje.



Vyrazné nepriaznivé
dopady zahfiaju
najvyznamnejsie
negativne vplyvy
investi¢nych rozhodnuti
na faktory udrzatelnosti
vo vztahu k
environmentalnym,
socialnym a
zamestnaneckym
zélezitostiam,
dodrziavania ludskych
prav, boja proti korupcii
a podplacaniu.

Epsilon Fund - Euro Bond

Aké su ciele udrzatelnych investicii, ktoré chce finanény produkt ¢iastocne realizovat,
a ako udrzatel'na investicia prispieva k dosiahnutiu tychto cielov?
Fond sa nerealizuje udrzatelny investi¢ny ciel v zmysle ¢l. 2(17) nariadenia (EU) 2019/2088.

Akym sposobom udrzatelné investicie, ktoré chce finan¢ny produkt ciastocne realizovat,
nesposobuji vyznamné skody pre ziadne environmentalne alebo socialne udrzatelné
investicné ciele?

Neuplatiiuje sa. Fond sa nerealizuje udrzatelny investi¢ny ciel v zmysle ¢l. 2(17) nariadenia (EU) 2019/2088.

Ako boli zohladnené ukazovatele nepriaznivych vplyvov na faktory udrZzatelnosti?

Neuplatiuje sa. Fond sa nerealizuje udrzatelny investi¢ny ciel v zmysle ¢l. 2(17) nariadenia (EU) 2019/2088.

Akym spbsobom st udrZatelné investicie zosuladené s usmerneniami OECD pre nadnadrodné
spolo¢nosti a hlavné zasady OSN v oblasti podnikovych a ludskych prav?
Neuplatfiuje sa. Fond sa nerealizuje udrzatelny investi¢ny ciel v zmysle ¢l. 2(17) nariadenia (EU) 2019/2088.

Taxondémia EU stanovuje zésadu ,,nespésol;ovat’ vyrazné skody”, podla ktorej by invgsticie v sulade s taxonoémiou nemali
vyznamne poskodzovat ciele taxonémie EU, a je doplnena Specifickymi kritériami EU.

Princip , neurobit Ziadnu velku skodu” sa vztahuje iba na tie investicie, ktoré st zakladom tohto finan¢ného produktu

a nezohladiuju kritéria EU pre environmentalne udrzatelné hospodarske ¢innosti. Investicie, ktoré s zakladom
zostavajlcej ¢asti tohto finan¢ného produktu, nezohladriuju kritéria EU pre environmentéalne udrZatelné hospodarske.

Akékolvek iné udrzatelné investicie zaroveri nesmu vyrazne poskodzovat Ziadne environmentalne alebo socidlne ciele.

Zohladnuje tento finan¢ny produkt zasadné nepriaznivé dopady
na faktory udrzatelnosti?

Ano, identifikacia hlavnych negativnych Gcinkov investi¢nych rozhodnuti na faktory udrzatelnosti a definovanie

sUvisiacich zmierfiujucich opatreni s neoddelitelnou stcastou pristupu spolo¢nosti Eurizon Capital S.A. k udrzatelnosti.

Spolo¢nost Eurizon prijala Specificky ramec, ktory urcuje osobitné environmentdlne, socidlne a riadiace ukazovatele na

posudenie negativnych Gcinkov na udrzatelnost vyplyvajucich z investicii podla charakteristik a cielov jednotlivych

finan¢nych produktov, ktoré umoznuju pouzitie:

- negativneho skriningu faktorov SRI a ESG v snahe zmiernit rizikd expozicie voci spolo¢nostiam posobiacim v
sektoroch, ktoré sa nepovazuju za ,spolocensky zodpovedné” (najma vratane expozicie voci sektoru fosilnych paliv
a sektoru nekonvencnych zbrani) alebo sa vyznacuju ako kritické v oblasti zivotného prostredia, socidlnych veci
alebo riadenia spolo¢nost,

- pozitivne] integracie faktorov ESG do analyzy, vyberu a zlozenia finan¢nych portfolii (skére ESG).

Na zaklade definovanych kontrolnych mechanizmov zohladriuje spolo¢nost Eurizon Capital S.A. 3pecifické
environmentdlne a socidlne ukazovatele na posudenie hlavnych nepriaznivych vplyvov na udrzatelnost, ktoré vyplyvaju z
investi¢nych cinnosti fondu, ako je uvedené nizsie.

Na investicie do podnikovych cennych papierov sa vztahuju nasledujuce ukazovatele:

e Intenzita emisii sklenikovych plynov (GHG) spolo¢nosti, do ktorych sa investuje: intenzita priamych emisi
sklenikovych plynov, ktoré pochadzaju zo zdrojov pod kontrolou alebo vo vlastnictve (t.j.: Rozsah 1) a nepriamych
emisii GHG z generovania spotrebovanej zakupenej elektrickej energie (t.j.: Rozsah 2) kazdej spolo¢nosti, do ktorej
sa investuje na milion eur dosiahnutych trzieb;

e Expozicia voci spolo¢nostiam taziacim fosilne paliva: investicie do spolo¢nosti, ktoré generuju prijmy z prieskumu a
tazby nerastnych surovin alebo inych tazobnych cinnosti, z vyroby, spracovania, rafinécie, distribucie (vratane
prepravy), skladovania a obchodovania s fosilnymi palivami;

e Aktivity, ktoré nepriaznivo ovplyviiuju oblasti citlivé z hladiska biodiverzity: investicie do spolo¢nosti, ktoré maju
sidlo alebo podnikaju v oblastiach citlivych z hladiska biodiverzity alebo v ich blizkosti, pricom ich ¢innosti maju na
tieto oblasti nepriaznivy dopad;

e Rodova rozmanitost v predstavenstve: priemerny pomer medzi zenami a muzmi v spravnom, riadiacom alebo
dozornom organe spoloc¢nosti, do ktorych sa investuje, vyjadreny ako percento z celkového podielu;




Investicna stratégia
usmernuje investi¢né
rozhodnutia na zéklade
faktorov ako su
investi¢né ciele a
tolerancia rizika.

Epsilon Fund - Euro Bond

e Expozicia voci kontroverznym zbraniam: investicie do spolo¢nosti zapojenych do vyroby alebo predaja
nekonvencnych zbrani (najmé vratane pozemnych min, kazetovych bomb, biologickych zbrani a chemickych
Zbrani).

Na investicie do Statnych a nadnarodnych cennych papierov sa vztahuju nasledujice ukazovatele:

e Intenzita emisii sklenikovych plynov (GHG): intenzita priamych emisii sklenikovych plynov (t.j.: Rozsah 1) ktoré
pochédzaju z ekonomickej ¢innosti a nepriamych emisii GHG z elektrickej energie generovanej inde (t.j.: Rozsah 2)
kazdej krajiny na milién eur hrubého doméaceho produktu (HDP).

V najlepsom zaujme svojich vlastnych finan¢nych produktov sa spolo¢nost Eurizon Capital S.A. zavazuje (i) nadalej
rozvijat svoje vlastné zasady udrzatelnosti a (ii) aktivovat konkrétne opatrenia v suvislosti s emitentmi, ktori vykazuju
vyznamné odchylky od konkrétnych environmentalnych, socidlnych a riadiacich ukazovatelov alebo vykazuju vyznamné
negativne U¢inky na viaceré ukazovatele, s cielom nasmerovat ich na zlepsenie ich postupov v oblasti udrzatelnosti a az
v krajnom pripade vyhodnotit likvidaciu svojich investicii.

Dalsie informécie tykajuce sa hlavnych ukazovatelov nepriaznivych dopadov budl uvedené v osobitnej ¢asti vyro¢nej
spravy fondu.

[ Nie

AkU investi¢nu stratégiu finan¢ny produkt uplatiuje?

Fond investuje najma do dlhovych néastrojov a nastrojov suvisiacich s dlhmi akéhokolvek druhu vratane dlhopisov a

nastrojov periazného trhu s Uverovym ratingom investi¢ného stupria, emitovanych alebo garantovanych vlddami,

vlddnymi institdciami alebo verejnymi medzindrodnymi organmi bud na domdacom trhu, alebo na medzinarodnych
trhoch, ktoré su denominované v eurach, ako aj do vkladov v Gverovych institaciach. Daldie informacie o investi¢ne]
politike fondu néajdete v prospekte.

Analyza faktorov ESG je kvalifika¢nym prvkom stratégie fondu.

Fond posudzuje profil ESG portféliovych investicii prostrednictvom metodiky hodnotenia ESG, ktora zahfia aspori:

- 90 % investicii do kazdej z tychto tried aktiv: akcie s velkou kapitalizaciou a 5tatne dlhopisy vyspelych krajin a
dlhové cenné papiere investi¢ného stupria (vratane nastrojov penazného trhu).

- 75% investicii do kazdej z tychto tried aktiv: akcie s velkou kapitalizaciou a statny dlh z rozvojovych krajin, akcie s
malou a strednou kapitalizaciou a dlhové cenné papiere s nizsim investicnym stupfiom (vratane nastrojov
penazného trhu).

Ano, podla osved¢enych postupov riadenia sa fond usiluje dosiahnut ,skére ESG” — vypocitané na Grovni celkového

portfélia — vyssie ako skore jeho benchmarku, a to prostrednictvom integréacie faktorov ESG do analyzy, vyberu a

zlozenia svojich investicii. Skére ESG predstavuje prileZitosti a rizikd v oblasti Zivotného prostredia, socidlnych veci a

riadenia spolo¢nosti, ktorym je emitent vystaveny, a zohladiuje riadenie tychto rizik zo strany emitenta. Dal3ie

informdcie o investi¢nej politike fondu najdete v prospekte.

Okrem toho fond neinvestuje do emitentov poésobiacich v odvetviach, ktoré sa nepovazuju za ,socidlne a
environmentdlne zodpovedné”, t. j. (i) do spoloCnosti, ktoré charakterizuje jasna priama ucast na vyrobe
nekonvencnych zbrani, (i) do spolo¢nosti, ktoré ziskavaju najmenej 25 % svojho obratu z tazby alebo vyroby elektricke;
energie spojenej s palivovym uhlim, alebo (iii) do spolo¢nosti, ktoré ziskavaju najmenej 10 % svojho obratu z tazby
ropnych pieskov. Fond navy$e neinvestuje do , kritickych” emitentov, u ktorych je aktivovany proces eskalacie. , Kriticki”
emitenti s spolocnosti s najvysSim vystavenim environmentalnym, socidlnym alebo riadiacim rizikam, t.j. s nizSou
Urovriou ratingu udrzatelnosti ESG v investitnom subore akcii a dlhopisov.

Fond podporuje environmentélna a/alebo socidlne charakteristiky, ale nezavazuje sa realizovat udrzatelné investicie v
zmysle ¢l. 2(17) nariadenia (EU) 2019/2088.

Aké su zavazné prvky investicnej stratégie, ktoré sa pouzivaju na vyber investicii s
cielom dosiahnut kazdu z environmentalnych alebo socidlnych charakteristik
podporovanych tymto finanénym produktom?

Zavazné prvky investicnej stratégie, ktoré sa pouzivaju na vyber investicii s ciefom dosiahnut kazdu z

environmentalnych alebo socidlnych charakteristik podporovanych fondom su:

- ma posudzovat profil ESG svojich portféliovych investicii prostrednictvom metodiky hodnotenia ESG, ktora
zahffa aspori:

(i) 90 % investicii do kazdej z tychto tried aktiv: akcie s velkou kapitalizaciou a 3tatne dlhopisy vyspelych krajin
a dlhové cenné papiere investi¢ného stupna (vratane nastrojov pefiazného trhu).

(iv) 75% investicii do kazdej z tychto tried aktiv: akcie s velkou kapitalizaciou a Statny dlh z rozvojovych krajin,
akcie s malou a strednou kapitalizaciou a dlhové cenné papiere s nizsim investicnym stupfiom (vratane
nastrojov penazného trhu).

- snaha o dosiahnutie vy3sieho skoére ESG, ako je skore jeho benchmarku

- wyltcenie z investicného suboru fondu pre emitentov pésobiacich v odvetviach, ktoré sa nepovazuju za
.socidlne a environmentdlne zodpovedné”, t. j. (i) do spoloc¢nosti, ktoré charakterizuje jasnd priama Ucast
na vyrobe nekonvencnych zbrani, (i) do spolo¢nosti, ktoré ziskavaju najmenej 25 % svojho obratu z tazby
alebo vyroby elektrickej energie spojenej s palivovym uhlim, alebo (i) do spolo¢nosti, ktoré ziskavaju
najmenej 10 % svojho obratu z tazby ropnych pieskov

- vyltcenie z investi¢ného suboru pre spolo¢nosti s najvy33im vystavenim voci environmentalnym, socidlnym a
firemnym riadiacim rizikdm, t.j. s niZSou Uroviou ratingu udrzatelnosti ESG (rovnou ratingu ,CCC”
pridelenom 3pecializovanym poskytovatelom informacii ,MSCI ESG Research”) (, kriticki emitenti”)



Postupy dobrého
riadenia zahfiaju
zdravé Struktdry
manazmentu,
zamestnanecké vztahy,
odmeniovanie personalu
a dodrziavanie
darovych predpisov.

v,
D

Alokacia aktiv opisuje
podiel investicif v
konkrétnych aktivach.

Epsilon Fund - Euro Bond

Aka je zavdazna minimalna sadzba na znizenie rozsahu zvazovanych investicii pred
uplatnenim tejto investicnej stratégie?

Nie je urcend zavazna minimalna sadzba na znizenie rozsahu zvazovanych investicii pred uplatnenim investi¢nej
stratégie fondu.

Aké su zasady hodnotenia postupov dobrého riadenia spolocnosti, do ktorych sa
investuje?

Pokial podnikovi emitenti nemaju vo svojom spravnom orgdne ziadnych nezavislych ¢lenov, ich postupy riadenia
sa nepovazuju za dobré.

Takito emitenti sa na mesacnej baze identifikuju spomedzi emitentov zahrnutych v sluzbach ,MSCI ESG Ratings
— svet”, ,MSCI ESG Ratings — rozvijajuce sa trhy” a ,MSCI ESG Ratings — spolo¢nosti s pevnym vynosom”
spolo¢nosti ,MSCI ESG Research”.

Okrem toho mézu byt do mesa¢ného zoznamu zahrnuti aj ini emitenti, u ktorych sa vyskytuju (i) Uctovné
vySetrovania, internych alebo externych organov, ako aj pritomnost sankcii alebo odsudeni za zaleZitosti tykajuce
sa Uc¢tovnych postupov alebo (i) konkurzné alebo likvida¢né konania.”

Takito emitenti su ex ante vylUceni z investicného suboru fondu a v ¢ase ocenenia portfélia sa vykonava aj
nasledna kontrola na zéklade najaktualnejsieho dostupného zoznamu vylucenych emitentov.

Aka alokacia aktiv je planovana pre tento finan¢ny produkt?

Fond podporuje environmentalnu a/alebo socialnu charakteristiku.

Investicie v sulade s environmentalnymi alebo socidlnymi charakteristikami majd minimalny podiel 80 % cistych aktiv
fondu (#1 V sulade s charakteristikami E/S).

Okrem toho by sme vas chceli informovat, Zze fond posudzuje profil ESG portféliovych investicii prostrednictvom

metodiky hodnotenia ESG, ktora zahffia aspon (vyjadrené v percentach cistych aktiv fondu alebo emitentov v portféliu):

- 90 % investicii do kazdej z tychto tried aktiv: akcie s velkou kapitalizaciou a Statne dlhopisy vyspelych krajin a
dlhové cenné papiere investi¢ného stupria (vratane nastrojov peniazného trhu).

- 75 % investicii do kazdej z tychto tried aktiv: akcie s velkou kapitalizaciou a statny dlh z rozvojovych krajin, akcie s
malou a strednou kapitalizaciou a dlhové cenné papiere s nizsim investicnym stupfiom (vratane nastrojov
penazného trhu).

Fond sa nezavazuje realizovat udrzatelné investicie v zmysle ¢l. 2(17) nariadenia (EU) 2019/2088.

Fond nepodporuje konkrétne environmentédlne ciele ustanovené v nariadeni (EU) 2020/852. Udrzatelné investicie
realizované fondmi totiz nezohladiuju technické kritéria Eurdpskej Unie pre environmentélne udrzatelné hospodarske
¢innosti. V stcasnosti je podiel environmentalne udrzatelnych investicii fondu v zmysle nariadenia (EU) 2020/852 rovny
0 %. Fond vsak moze investovat do ¢innosti, ktoré sa mézu povazovat za environmentalne udrzatelné v sulade s jeho
investicnou politikou, ale takéto investicie nie sU samy osebe rozhodujuce pre dosiahnutie environmentalnych
charakteristik.

Polozka ,#2 Ostatné” zahffia nasledujuce investicie: (i) potencidlne investicie do emitentov bez hodnotenia ESG; (ii)
derivaty na znizenie rizik (hedzing) a nédkladov a na ziskanie dodatocnej investi¢nej expozicie; (iii) likvidné aktiva na
pokrytie beznych alebo mimoriadnych platieb, pripadne na ¢as potrebny na reinvestovanie do vhodnych aktiv; (iv)
nastroje a techniky pouzivané len na efektivne riadenie fondu.

Pre investicie zahrnuté do polozky ,#2 Ostatné”, nie su urc¢ené minimalne environmentdlne alebo socidlne
zabezpecenia.




Aktivity v sulade s
taxonémiou su
vyjadrené ako podiel:

- obratu odrézajuceho
podiel prijmov z
ekologickych ¢innosti
spoloc¢nosti, do ktorych
sa investuje

- kapitalovych
nakladov (CapEx)
znazornujucich
ekologické investicie
spolo¢nosti, do ktorych
sa investuje, napr. pri
prechode na ekologicku
ekonomiku.

- prevadzkové
naklady (OpEx)
znazornujucich
ekologické prevadzkové
¢innosti spolo¢nosti, do
ktorych sa investuje.
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#1 V sulade s charakteristikami

£/S #1B Ostatné charakteristiky E/S

Investicie

#2 Ostatné

#1 V sulade s charakteristikami E/S zahitaju investicie finan¢ného produktu pouzitého na dosiahnutie environmentalnych
alebo socialnych charakteristik podporovanych finan¢nym produktom.

#2 Ostatné zahffaju zostavajlce investicie finan¢ného produktu, ktoré nie st ani v stlade s environmentalnymi alebo
socialnymi charakteristikami, ani nie su kvalifikované ako udrzatelné investicie.

Kategoria #1 V sulade s charakteristikami E/S pokryva:

- Pod-kategoéria #1A Udrzatelné pokryva udrzatelné investicie s environmentalnymi alebo socialnymi cielmi.

- Pod-kategoéria #1B Ostatné charakteristiky E/S pokryva investicie v stlade s environmentalnymi charakteristikami, ktoré sa
nekvalifikuju ako udrzatelné investicie.

Ako dosahuje pouzitie derivatov environmentalne alebo socialne charakteristiky
podporované danym finanénym produktom?

Fond moéze v rdmci znizovania rizik (hedzing) a nédkladov a ziskania dodatocnej investi¢nej expozicie pouzivat
derivaty. Fond nepouziva derivaty na dosahovanie environmentalnych alebo socidlnych charakteristik, ktoré
podporuije.

V akom minimalnom rozsahu su udrzatelné investicie s
environmentalnym cieflom v sulade s taxonémiou EU?

Fond podporuje environmentalna a/alebo socidlne charakteristiky, ale nezavézuje sa realizovat udrzatelné
investicie v zmysle ¢l. 2(17) nariadenia (EU) 2019/2088.

V sucasnosti je podiel environmentalne udrzatelnych investicii fondu v zmysle nariadenia (EU) 2020/852
rovny 0 %. Fond vSak moZe investovat do cinnosti, ktoré sa moézu povazovat za environmentalne
udrzatelné v sulade s jeho investi¢tnou politikou, ale takéto investicie nie su samy osebe rozhodujuce pre
dosiahnutie environmentalnych charakteristik.



Podporné cinnosti
priamo umoznuju iné
¢innosti, aby mohli
zasadne prispievat k
environmentalnemu
cielu.

Prechodné cinnosti su
¢innosti, pre ktoré zatial
nie sU dostupné nizko-
uhlikové alternativy a
okrem iného maju
emisie sklenikovych
plynov zodpovedajlce
najlepsiemu vykonu.

fua

S

st udrzatelné investicie s
environmentalnym
ciefom, ktoré
nezohladnuju kritéria
pre environmentalne
udrzatelné hospodarske
¢innosti podla taxonomie
EU.
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Na nasledujucich dvoch grafoch je modrou farbou zndzornené minimélne percento investicii, ktoré su v sulade s
taxonémiou EU. KedZe neexistuje vhodnd metodika na urcenie suladu $tatnych dihopisov s taxondmiou*, prvy graf
zobrazuje sulad s taxondmiou vo vztahu ku vsetkym investiciam financného produktu vratane statnych dlhopisov,
zatial co druhy graf zobrazuje stlad s taxonémiou len vo vztahu k investicidm financného produktu inym ako
statne dlhopisy.

1. Sulad investicii s taxondmiou vratane 2. Sulad investicii s taxondmiou okrem
statnych dlhopisov* statnych dlhopisov*
0.00% 0.00%
100.00% 100.00%
V stlade s taxondmiou Ostatné investicie V sulade s taxondmiou Ostatné investicie

* Pre Ucely tychto grafov zahrnaju ,statne dlhopisy” vsetky statne expozicie

Aky je minimalny podiel socialne investicii do prechodnych a podpornych
cinnosti?

Nevztahuje sa vzhladom k tomu, Ze podiel environmentdlne udrzatelnych investicii fondu v zmysle
nariadenia (EU) 2020/852 rovny 0 %.

Aky je minimalny podiel udrzatelnych investicii s environmentalnym
cielom, ktoré nie su v sulade s taxonémiou EU?

Neuplatriuje sa. Fond podporuje environmentdlna a/alebo socidlne charakteristiky, ale nezavazuje sa
realizovat udrzatelné investicie v zmysle ¢l. 2(17) nariadenia (EU) 2019/2088.

Fond nepodporuje konkrétne environmentélne ciele ustanovené v nariadeni (EU) 2020/852. Udrzatelné
investicie realizované fondmi totiz nezohladiuju technické kritérid Eurdpskej Unie pre environmentélne
udrzatelné hospodarske ¢innosti.

Aky je minimalny podiel socialne udrzatelnych investicii?

Neuplatriuje sa. Fond podporuje environmentdlna a/alebo socidlne charakteristiky, ale nezavazuje sa
realizovat udrzatelné investicie v zmysle ¢. 2(17) nariadenia (EU) 2019/2088.




Referencné
benchmarky su indexy
na meranie toho, ¢i
finan¢ny produkt
dosahuje
environmentdlne alebo
socidlne charakteristiky,
ktoré podporuje.
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&y Aké investicie su zahrnuté do polozky ,#2 Ostatné”, aky maju ucel a
su ur¢ené minimalne environmentalne alebo socialne zabezpecenia?

Polozka ,#2 Ostatné” zahfiia nasledujuce investicie: (i) potencidlne investicie do emitentov bez hodnotenia
ESG; (ii) derivaty na zniZenie rizik (hedzing) a nakladov a na ziskanie dodatocnej investi¢nej expozicie; (iii)
likvidné aktiva na pokrytie beznych alebo mimoriadnych platieb, pripadne na ¢as potrebny na reinvestovanie
do vhodnych aktiv; (iv) nastroje a techniky pouZivané len na efektivne riadenie fondu.

Pre investicie zahrnuté do polozky ,#2 Ostatné”, nie su urc¢ené minimdlne environmentdlne alebo socidlne
zabezpecenia.

Je stanoveny konkrétny index ako referen¢ny benchmark na
urcenie, ¢i je tento finan¢ny produkt v sulade s
environmentalnymi a/alebo socialnymi charakteristikami, ktoré
podporuje?

Nebol stanoveny ziadny konkrétny index ako referen¢ny benchmark na urcenie, ¢i je tento fond v sulade s
environmentdlnymi a/alebo socidlnymi charakteristikami, ktoré podporuje.

Ako sa referenény benchmark priebezne zosulad'uje s kazdou z environmentalnych
alebo socidlnych charakteristik podporovanych danym finanénym produktom?
Neuplatruje sa.

Ako sa sulad investicnej stratégie s metodikou indexu zabezpecuje nepretrzite?
Neuplatriuje sa.

Ako sa stanoveny index lisi od prislusného vSeobecného trhového indexu?
Neuplatriuje sa.

Kde mozno najst metodiku pouziti na vypocet stanoveného indexu?
Neuplatriuje sa.

Kde m6zem najst viac konkrétnych informacii o produkte online?

Viac konkrétnych informécii o produkte je k dispozicii na webovej stranke:
https://www.eurizoncapital.com/en/our-offer/documentation



https://www.eurizoncapital.com/en/our-offer/documentation

Udrzatel'na investicia
znamend investicia do
hospodarskej ¢innosti, ktora
prispieva k
environmentalnemu alebo
socialnemu cielu, za
predpokladu, Ze investicia
vyrazne neposkodzuje ziadny
environmentalny alebo
socidlny ciel' a ze
spolo¢nosti, do ktorych sa
investuje, dodrziavaju
postupy dobrého riadenia.

Taxonémia EU je
klasifikacny systém
ustanoveny v nariadenf
(EU) 2020/852, ktorym sa
ur€uje zoznam
environmentalne
udrzatelnych
hospodarskych ¢innosti.
Toto nariadenie
nedpecifikuje zoznam
socialne udrzatelnych
hospodarskych ¢innosti.
Udrzatelné investicie s
environmentalnym cielom
mozu, ale nemusia byt v
stlade s taxonémiou.
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Ukazovatele
udrzatelnosti meraju,
ako sa dosahuju
environmentalne alebo
socialne charakteristiky
podporované danym
finan¢nym produktom.

Epsilon Fund - Euro Q-Equity
Vzor informécii pred uzavretim zmluvy k finanénym produktom uvedenym v ¢lanku 8 ods. 1, 2 a 2a nariadenia (FU)
2019/2088 a v ¢lanku 6 prvom odseku nariadenia (EU) 2020/852

Nazov produktu: Epsilon Fund - Euro Q-Equity
Identifikator pravnickej osoby: 549300796CDY3EOFR451

Environmentalna a/alebo socialna charakteristika

Ma tento finanény produkt udrzatelny investi¢ny ciel?
®® [] Ano ( Jo) Nie
L]

Bude realizovat udrzatelné investicie s
environmentalnym cielom minimalne: %

Podporuje environmentalne/socialne (E/S)
principy a hoci nema za ciel udrzatelné
investicie, bude mat minimalny podiel
udrzatelnych investicii 40,00 %.

[  do ekonomickych ¢innosti, ktoré sa ] s environmentalnym cielom do
kvalifikuju ako environmentélne ekonomickych ¢innosti, ktoré sa
udrzatelné podla Taxonémie EU kvalifikuju ako environmentélne

udrzatelné podla Taxonémie EU

[ do ekonomickych ¢innosti, ktoré sa s environmentalnym cielom do
nekvalifikuju ako environmentalne ekonomickych ¢innosti, ktoré sa
udrzatelné podla Taxonémie EU nekvalifikuju ako environmentalne

udrzatelné podla Taxonémie EU
so socialnym cielom

0l

Bude realizovat udrzatel'né investicie so
socidlnym cielom minimalne: %

Podporuje principy E/S, ale nebude realizovat
Ziadne udrzatelné investicie

Aké environmentalne a/alebo socialne charakteristiky podporuje
tento financny produkt?

Fond podporuje environmentélne a socidlne principy investovanim do cennych papierov emitentov s priaznivymi
charakteristikami ESG. Priaznivé charakteristiky ESG sa urcuju takto:

Integracia skoére ESG: podla osvedcenych postupov riadenia sa fond usiluje dosiahnut ,skére ESG” — vypocitané na
urovni celkového portfolia — vy3sie ako skore jeho benchmarku, a to prostrednictvom integracie faktorov ESG do
analyzy, vyberu a zlozenia svojich investici.

Aktivne vlastnictvo — angazovanost: fond tiez podporuje aktivnu angazovanost u emitentov prostrednictvom vykonu
Gcastnickych a hlasovacich prédv a angaZzovanost v spolo¢nostiach, do ktorych sa investuje podporou efektivne;
komunikacie s vedenim spolo¢nosti.

Sektorové vylucenie: fond neinvestuje do emitentov, ktori pdsobia v sektoroch povaZovanych za ,nezodpovedné zo
sociadlneho a environmentélneho hladiska”.

Vylucenie emitenta: fond neinvestuje do ,kritickych” emitentov (t.j. emitentov s nizSou Urovhou ratingu udrzatelnosti
ESG v investitnom subore akcii a dlhopisov) pre ktoré je aktivovany proces eskalacie.

Aké ukazovatele udrzatelnosti sa pouzivaju na meranie dosahovania kazdej z
environmentalnych alebo socidlnych charakteristik podporovanych tymto finanénym
produktom?

Nasledujuce ukazovatele udrzatelnosti sa pouzivaju na meranie dosahovania kazdej z environmentalnych alebo
sociadlnych charakteristik podporovanych tymto finan¢nym produktom: Aktivne vlastnictvo: pozri , Sprava o Ucasti
na valnych zhromazdeniach spolo¢nosti s cennymi papiermi v portfolidch Eurizon Capital S.A.”, ktord je k
dispozicii na https://www.eurizoncapital.com/en/sustainability/stewardship-and-esg-engagement-policy

Sektorové vyltcenie: vdha emitentov fondu, pésobiacich v sektoroch, ktoré sa nepovazuju za ,socidlne a
environmentalne zodpovedné”, identifikovanych na zéklade Udajov poskytnutych  3pecializovanymi
poskytovatelmi informacii o ESG a SRI.

Vylucenie emitenta: véha emitentov fondu s vysokou expoziciou voci environmentalnym, socidlnym a riadiacim
rizikdm (ESG) (t. j. ,kritickych” emitentov), identifikovanych na zaklade Udajov poskytnutych 3pecializovanymi
poskytovatelmi informacii o ESG.



https://www.eurizoncapital.com/en/sustainability/stewardship-and-esg-engagement-policy
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Integracia skére ESG: ,Skoére ESG” fondu podla urcenia Specializovaného poskytovatela informacii o ESG,
.MSCI ESG Research” na zaklade environmentalneho, socidlneho a riadiaceho profilu spolo¢nosti, do ktorych sa
investuje.

Udrzatelné investicie su definované ako investicie do emitentov, ktori prostrednictvom svojich produktov a
sluzieb alebo vyrobnych procesov prispievaju k realizacii cielov trvalo udrzatelného rozvoja (SDG) podporovanych
Organizaciou Spojenych narodov, a ii) investicie do dlhopisov, ktorych vynosy si zamerané na financovanie
environmentalnych a/alebo socialnych projektov (zelené/socidlne/udrzatelné dlhopisy).

Stupen suladu emitenta s cielmi SDG sa posudzuje prostrednictvom internej metodiky, ktord vyuZziva Udaje
poskytnuté 3Specializovanym poskytovatelom informacii ,MSCI ESG Research”. Metodika konkrétne priraduje
kazdému SDG 3pecifické skore (na stupnici od -10 , Vyrazne bez stladu” po +10 , Vyrazne v sulade”) pre ,sulad
produktov” emitenta (skére odhaduje prijmy z produktov a sluzieb, ktoré spliaju prislusny SDG, a identifikuje
produkty a sluzby, ktoré urluju potencidlne negativne vplyvy vzhladom na dosahovanie SDG - tzv. Cisté
zosuUladenie) a ,opera¢nému suladu” (ktoré sa zaoberad mierou, do akej su vyrobné procesy emitenta — vratane
internych politik, cielov a uplatiiovanych postupov — v stlade s konkrétnymi cielmi SDG).

Emitenti, ktori dosiahli skére rovné alebo nizSie ako -2, su chapané ako ,Bez suladu”. Aby emitent bol ,V
sulade”, musi ziskat skore rovné alebo vyssie ako 2.

Spolo¢nost moZzno povazovat za ,udrzatelnd”, ak ma emitent asponi jeden ciel SDG so skére rovnajucim sa ,V
sulade” alebo ,Vyrazne v stlade” a Ziadny ciel udrzatelného rozvoja so skére rovnajucim sa ,Bez suladu” alebo
. Vyrazne bez stladu”.

Minimdlny podiel udrzatelnych investicii sa preto vypocita ako sucet: (i) investicii do emitentov, ktori
prostrednictvom svojich produktov a sluzieb alebo vyrobnych procesov, maju pozitivny ,cisty sulad” pre
minimalne 1 zo 17 SDG a Ziadny ,cisty nestlad” pre Ziadny zo 17 SDG a ii) investicie do dlhopisov, ktorych
vynosy sU zamerané na financovanie environmentdalnych a/alebo socidlnych projektov vo vztahu k vietkym
investiciam.

Aké su ciele udrzatelnych investicii, ktoré chce finanény produkt ciastocne realizovat,
a ako udrzatel'na investicia prispieva k dosiahnutiu tychto cielov?

Spolo¢nost Eurizon Capital S.A. prijala metodiku vyberu udrzatelnych investicii na zaklade cielov udrzatelného
rozvoja (SDG), ktoré presadzuje Organizacia Spojenych Néarodov. Cielom tejto metodiky je vybrat nastroje vydané
spolo¢nostami, ktorych cinnosti prispievaju k jednému alebo viacerym cielom SDG (zameranym na podporu
uvedomelejsieho a trvalejsieho globdlneho rozvoja vratane blahobytu ludi, ochrany a starostlivosti o prirodné
prostredie a riedenie hlavnych socidlnych problémov) prostrednictvom ich vlastnych produktov a sluzieb alebo
vyrobnych procesov za predpokladu, Ze i) takéto investicie vyznamne neposkodzuju Ziadny z environmentalnych
alebo socidlnych cielov stanovenych v nariadeni (EU) 2019/2088 a ii) spolo¢nosti, ktoré maju prospech z
takychto investicii, dodrziavaju postupy dobrého riadenia.

Fond v3ak nepodporuje konkrétne environmentalne ciele stanovené v nariadeni (EU) 2020/852. Fond moze
investovat do cinnosti, ktoré su environmentédlne udrzatelné a ktoré s vybrané v sulade s jeho investi¢nou
politikou, ale takéto investicie nie su samy osebe rozhodujlce pre dosiahnutie environmentalnych cielov.

= Akym spésobom udrzatelné investicie, ktoré chce finanény produkt ciastocne realizovat,
nesposobuju vyznamné Skody pre Ziadne environmentalne alebo socialne udrzatel'né
investicné ciele?

Y
< |

Spolo¢nost Eurizon Capital S.A. vyberd nastroje vydané spolo¢nostami, ktorych cinnosti prispievaju k jednému
alebo viacerym cielom rozvoja, ako su ciele udrzatelného rozvoja (SDG) podporované Organizaciou spojenych
narodov, za predpokladu, Ze i) takéto investicie vyznamne neposkodzuju Ziadny z environmentalnych alebo
socidlnych cielov stanovenych v nariadeni (EU) 2019/2088 a ii) spolo¢nosti, ktoré maju prospech z takychto
investicii, dodrziavaju postupy dobrého riadenia. Konkrétne sa prispevok k jednému alebo viacerym cielom trvalo
udrzatelného rozvoja posudzuje najma na zaklade vybranej metriky, vratane vystavenia kontroverziam, ktoré
meraju nepriaznivé vplyvy potencialne sposobené emitentom.

Vyrazné nepriaznivé Ako boli zohladnené ukazovatele nepriaznivych vplyvov na faktory udrZatelnosti?
dopady zahrnaju
najvyznamnejsie
negativne vplyvy
investi¢nych rozhodnuti

Na zaklade definovanych kontrolnych mechanizmov zohladriuje spolo¢nost Eurizon Capital S.A. $pecifické
environmentélne a socidlne ukazovatele na posudenie hlavnych nepriaznivych vplyvov na udrzatelnost, ktoré
vyplyvaju z investi¢nych cinnosti fondu.

na faktory udrzatefnosti Hoci by sa mali negativne Gcinky investi¢nych rozhodnuti na faktory udrzatelnosti posudzovat podla rézneho
vo vztahu k ) rozsahu aktiv, geografickych oblasti a sektorov, ktorym st spravované produkty vystavené, spolo¢nost Eurizon
environmentalnym, Capital S.A. je presvedcend, ¥e primerané monitorovanie vystavenia socidlnym a environmentalnym otazkam
Sl . je prioritou v snahe zmiernit potencidlne negativne Ucinky svojich investicif.

zamestnaneckym

zélezitostiam, Metodika na vyber udrzatelnych investicii postavend na cieloch udrzatelného rozvoja (SDG) presadzovanych
dodrZiavania ludskych Organizaciou spojenych narodov zohladiiuje konkrétne vyrazné nepriaznivé dopady prostrednictvom
prav, boja proti korupcii kvantitativnych a kvalitativnych ukazovatelov, ako je napriklad vystavenie emitenta pripadnym kontroverziam.

a podplacaniu.
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Akym spbsobom st udrZatelné investicie zosuladené s usmerneniami OECD pre nadndrodné
spolo¢nosti a hlavné zasady OSN v oblasti podnikovych a ludskych prav?

Metodika na vyber udrzatelnych investicii postavena na cieloch udrzatelného rozvoja (SDG) presadzovanych
Organizaciou spojenych narodov, ktoru prijala spolo¢nost Eurizon Capital S.A., zohladnuje vyrazné nepriaznivé
dopady prostrednictvom kvantitativnych a kvalitativnych ukazovatelov, ako je napriklad vystavenie emitenta
pripadnym kontroverziam. V tejto suvislosti posudzuje spolo¢nost Eurizon Capital S.A. napriklad Ucast
emitentov na kontroverziach tykajucich sa ludskych prdv, prav zamestnancov a vlastného obchodného
spravania.

Taxonémia EU stanovuje zésadu , nespdsobovat vyrazné skody”, podla ktorej by investicie v stlade s taxonémiou nemali
vyznamne poskodzovat ciele taxondmie EU, a je doplnena Specifickymi kritériami EU.

Princip ,,neurobit ziadnu velkd skodu” sa vztahuje iba na tie investicie, ktoré s zakladom tohto finan¢ného produktu

a nezohladnuju kritéria EU pre environmentalne udrzatelné hospodarske cinnosti. Investicie, ktoré su zakladom
zostavajucej Casti tohto finan¢ného produktu, nezohladruju kritéria EU pre environmentalne udrzatelné hospodarske.

Akeékolvek iné udrZatelné investicie zaroveri nesmu vyrazne poskodzovat Ziadne environmentaine alebo socialne ciele.

Zohladnuje tento finan¢ny produkt zasadné nepriaznivé dopady
na faktory udrzatelnosti?

Ano, identifikdcia hlavnych negativnych acinkov investi¢nych rozhodnuti na faktory udrzatelnosti a definovanie

svisiacich zmierniujucich opatreni si neoddelitelnou stcastou pristupu spolo¢nosti Eurizon Capital S.A. k udrzatelnosti.

Spolo¢nost Eurizon prijala Specificky ramec, ktory urcuje osobitné environmentalne, socidlne a riadiace ukazovatele na

posudenie negativnych Gcinkov na udrzatelnost vyplyvajucich z investicii podla charakteristik a cielov jednotlivych

finan¢nych produktov, ktoré umozriuju pouzitie:

- negativneho skriningu faktorov SRI a ESG v snahe zmiernit rizikd expozicie voci spolo¢nostiam pdsobiacim v
sektoroch, ktoré sa nepovazuju za ,spolocensky zodpovedné” (najma vratane expozicie voci sektoru fosilnych paliv
a sektoru nekonvencnych zbrani) alebo sa vyznacuju ako kritické v oblasti Zivotného prostredia, socidlnych veci
alebo riadenia spolocnost;

- pozitivnej integracie faktorov ESG do analyzy, vyberu a zloZenia finan¢nych portfolii (skére ESG).

Na zaklade definovanych kontrolnych mechanizmov zohladriuje spolo¢nost Eurizon Capital S.A. 3pecifické
environmentdlne a socidlne ukazovatele na posudenie hlavnych nepriaznivych vplyvov na udrzatelnost, ktoré vyplyvaju z
investi¢nych cinnosti fondu, ako je uvedené nizsie.

Na investicie do podnikovych cennych papierov sa vztahuju nasledujice ukazovatele:

e Intenzita emisii sklenikovych plynov (GHG) spolo¢nosti, do ktorych sa investuje: intenzita priamych emisif
sklenikovych plynov, ktoré pochadzaju zo zdrojov pod kontrolou alebo vo vlastnictve (t.j.: Rozsah 1) a nepriamych
emisii GHG z generovania spotrebovanej zakupenej elektrickej energie (t.j.: Rozsah 2) kazdej spolocnosti, do ktorej
sa investuje na milion eur dosiahnutych trzieb;

e Expozicia voci spolo¢nostiam taziacim fosilne paliva: investicie do spolo¢nosti, ktoré generuju prijmy z prieskumu a
tazby nerastnych surovin alebo inych tazobnych cinnosti, z vyroby, spracovania, rafinacie, distribucie (vratane
prepravy), skladovania a obchodovania s fosilnymi palivami;

e Aktivity, ktoré nepriaznivo ovplyviiuju oblasti citlivé z hladiska biodiverzity: investicie do spolo¢nosti, ktoré maju
sidlo alebo podnikaju v oblastiach citlivych z hladiska biodiverzity alebo v ich blizkosti, pricom ich ¢innosti maju na
tieto oblasti nepriaznivy dopad,;

e Rodovéd rozmanitost v predstavenstve: priemerny pomer medzi Zzenami a muzmi v spravnom, riadiacom alebo
dozornom orgdane spolocnosti, do ktorych sa investuje, vyjadreny ako percento z celkového podielu;

e Expozicia voci kontroverznym zbraniam: investicie do spolo¢nosti zapojenych do vyroby alebo predaja
nekonvencnych zbrani (najma vratane pozemnych min, kazetovych bdmb, biologickych zbrani a chemickych
zbrani).

Na investicie do $tatnych a nadnarodnych cennych papierov sa vztahuju nasledujice ukazovatele:

e Intenzita emisii sklenikovych plynov (GHG): intenzita priamych emisii sklenikovych plynov (t.j.. Rozsah 1) ktoré
poché&dzaju z ekonomickej ¢innosti a nepriamych emisii GHG z elektrickej energie generovanej inde (t.j.: Rozsah 2)
kazdej krajiny na milion eur hrubého domaceho produktu (HDP).

V najlepsom zaujme svojich vlastnych finan¢nych produktov sa spolo¢nost Eurizon Capital S.A. zavazuje (i) nadalej
rozvijat svoje vlastné zasady udrzatelnosti a (i) aktivovat konkrétne opatrenia v suvislosti s emitentmi, ktori vykazuju
vyznamné odchylky od konkrétnych environmentalnych, socidlnych a riadiacich ukazovatelov alebo vykazuju vyznamné
negativne Uc¢inky na viaceré ukazovatele, s cielom nasmerovat ich na zlepsenie ich postupov v oblasti udrzatelnosti a az
v krajnom pripade vyhodnotit likvidaciu svojich investicif.

Dalsie informécie tykajlce sa hlavnych ukazovatelov nepriaznivych dopadov budi uvedené v osobitnej ¢asti vyro¢nej
spravy fondu.

[ Nie




Investicna stratégia
usmernuje investi¢né
rozhodnutia na zéklade
faktorov ako su
investi¢né ciele a
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AkU investi¢nu stratégiu finan¢ny produkt uplatiuje?

Fond investuje najma do akciovych nastrojov alebo nastrojov slvisiacich s akciami akéhokolvek druhu, napriklad aj
vratane akcii a podielov prevoditelnych na akcie, uvedenych na regulovanych trhoch v ¢lenskych krajindch Hospodarskej
a menovej Unie (EMU) a/alebo emitovanych spolo¢nostami alebo instituciami so sidlom alebo miestom poésobenia
v takychto krajinach alebo odvodzujlcich ¢ast svojich vynosov z takychto krajin. Dalie informécie o investi¢nej politike
fondu néjdete v prospekte.

Analyza faktorov ESG je kvalifika¢nym prvkom stratégie fondu.

Fond posudzuje profil ESG portféliovych investicii prostrednictvom metodiky hodnotenia ESG, ktora zahfia aspori:

- 90 % investicii do kazdej z tychto tried aktiv: akcie s velkou kapitalizaciou a Statne dlhopisy vyspelych krajin a
dlhové cenné papiere investi¢ného stupria (vratane nastrojov periazného trhu).

- 75% investicii do kazdej z tychto tried aktiv: akcie s velkou kapitalizaciou a 3tatny dlh z rozvojovych krajin, akcie s
malou a strednou kapitalizaciou a dlhové cenné papiere s niz3im investicnym stupfiom (vratane nastrojov
pefazného trhu).

Ano, podla osved¢enych postupov riadenia sa fond usiluje dosiahnut ,skére ESG” — vypocitané na Grovni celkového
portfélia — vyssie ako skore jeho benchmarku, a to prostrednictvom integréacie faktorov ESG do analyzy, vyberu a
zloZenia svojich investicii. Skére ESG predstavuje prileZitosti a rizikd v oblasti Zivotného prostredia, socidlnych veci a
riadenia spolo¢nosti, ktorym je emitent vystaveny, a zohladnuje riadenie tychto rizik zo strany emitenta. Skére ESG
fondu sa vypocita ako vazeny priemer skére ESG emitentov finan¢nych nastrojov zahrnutych do portfélia fondu.

Okrem toho fond neinvestuje do emitentov poésobiacich v odvetviach, ktoré sa nepovazuju za ,socidlne a
environmentdlne zodpovedné”, t. j. (i) do spolo¢nosti, ktoré charakterizuje jasna priama ucast na vyrobe
nekonvencnych zbran, (i) do spolocnosti, ktoré ziskavaju najmenej 25 % svojho obratu z tazby alebo vyroby elektrickej
energie spojenej s palivovym uhlim, alebo (iii) do spolo¢nosti, ktoré ziskavaju najmenej 10 % svojho obratu z tazby
ropnych pieskov. Fond navyse neinvestuje do , kritickych” emitentov, u ktorych je aktivovany proces eskalacie. , Kriticki”
emitenti s spolocnosti s najvyssSim vystavenim environmentalnym, socidlnym alebo riadiacim rizikam, t.j. s nizSou
Urovriou ratingu udrzatelnosti ESG v investitnom subore akcii a dlhopisov.

Fond bude mat minimélny podiel 40 % udrzatelnych investicii prostrednictvom investovania do emitentov, ktorych
¢innosti prispievaju k jednému alebo viacerym cielom udrzatelného rozvoja (SDG) alebo investovania do dlhopisov,
ktorych vynosy st zamerané na financovanie environmentdlnych a/alebo socidlnych projektov, za predpokladu, Ze i)
takéto investicie vyznamne neposkodzuju ziadny z environmentalnych alebo socidlnych cielov stanovenych v nariadeni
(EU) 2019/2088 a ii) dodrziavaju postupy dobrého riadenia. Ciele udrzatelného rozvoja presadzované Organizéciou
spojenych narodov maju za ciel podporovat uvedomelejsi a trvalejsi globalny rozvoj vratane blahobytu [udi, ochrany a
starostlivosti o prirodné prostredie a rieSenie hlavnych socidlnych problémov.

Fond vsak nepodporuje konkrétne environmentalne ciele ustanovené v nariadeni (EU) 2020/852. Udrzatelné investicie
realizované fondmi totiz nezohladiuju technické kritéria Eurdpskej Unie pre environmentélne udrzatelné hospodarske
¢innosti. V sti¢asnosti je podiel environmentalne udrzatelnych investicii fondu v zmysle nariadenia (EU) 2020/852 rovny
0 %. Fond vsak moze investovat do ¢innosti, ktoré sa mézu povazovat za environmentdlne udrzatelné v sulade s jeho
investicnou politikou, ale takéto investicie nie sU samy osebe rozhodujuce pre dosiahnutie environmentalnych
charakteristik.

Aké su zavazné prvky investicnej stratégie, ktoré sa pouzivaju na vyber investicii s
cielom dosiahnut kazdu z environmentalnych alebo socidlnych charakteristik
podporovanych tymto finanénym produktom?

Zavazné prvky investitnej stratégie, ktoré sa pouzivaju na vyber investicii s cielom dosiahnut kazdu z

environmentdlnych alebo socidlnych charakteristik podporovanych fondom su:

- ma posudzovat profil ESG svojich portféliovych investicii prostrednictvom metodiky hodnotenia ESG, ktora
zahffia aspori:

(iii) 90 % investicii do kazdej z tychto tried aktiv: akcie s velkou kapitalizaciou a Statne dlhopisy vyspelych krajin
a dlhové cenné papiere investi¢ného stupria (vratane nastrojov pefiazného trhu).

(iv) 75% investicii do kazdej z tychto tried aktiv: akcie s velkou kapitalizaciou a $tatny dlh z rozvojovych krajin,
akcie s malou a strednou kapitalizaciou a dlhové cenné papiere s niz3im investicnym stupriom (vratane
nastrojov pefiazného trhu).

- snaha o dosiahnutie vy3sieho skoére ESG, ako je skére jeho benchmarku

- wyltcenie z investi¢ného suboru fondu pre emitentov poésobiacich v odvetviach, ktoré sa nepovazuju za
.socidlne a environmentélne zodpovedné”, t. j. (i) do spolo¢nosti, ktoré charakterizuje jasnad priama Ucast
na vyrobe nekonvencnych zbrani, (i) do spolo¢nosti, ktoré ziskavaju najmenej 25 % svojho obratu z tazby
alebo vyroby elektrickej energie spojenej s palivovym uhlim, alebo (iii) do spolo¢nosti, ktoré ziskavaju
najmenej 10 % svojho obratu z tazby ropnych pieskov

- wylt¢enie z investi¢ného suboru pre spoloCnosti s najvyssim vystavenim voci environmentalnym, socidlnym a
firemnym riadiacim rizikdm, t.j. s nizSou Urovriou ratingu udrzatelnosti ESG (rovnou ratingu ,CCC”
pridelenom 3pecializovanym poskytovatelom informacii ,MSCI ESG Research”) (, kriticki emitenti”)

- minimalny podiel 40 % udrzatelnych investicii



Postupy dobrého
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Aka je zavdazna minimalna sadzba na znizenie rozsahu zvazovanych investicii pred
uplatnenim tejto investicnej stratégie?

Nie je urcend zavazna minimalna sadzba na znizenie rozsahu zvazovanych investicii pred uplatnenim investi¢nej
stratégie fondu.

Aké su zasady hodnotenia postupov dobrého riadenia spolocnosti, do ktorych sa
investuje?

Pokial podnikovi emitenti nemaju vo svojom spravnom orgdne ziadnych nezavislych ¢lenov, ich postupy riadenia
sa nepovazuju za dobré.

Takito emitenti sa na mesacnej baze identifikuju spomedzi emitentov zahrnutych v sluzbach ,MSCI ESG Ratings
— svet”, ,MSCI ESG Ratings — rozvijajuce sa trhy” a ,MSCI ESG Ratings — spolo¢nosti s pevnym vynosom”
spolo¢nosti ,MSCI ESG Research”.

Okrem toho mézu byt do mesa¢ného zoznamu zahrnuti aj ini emitenti, u ktorych sa vyskytuju (i) Uctovné
vySetrovania, internych alebo externych organov, ako aj pritomnost sankcii alebo odsudeni za zaleZitosti tykajuce
sa Uc¢tovnych postupov alebo (i) konkurzné alebo likvida¢né konania.”

Takito emitenti su ex ante vylUceni z investicného suboru fondu a v ¢ase ocenenia portfélia sa vykonava aj
nasledna kontrola na zéklade najaktualnejsieho dostupného zoznamu vylucenych emitentov.

Aka alokacia aktiv je planovana pre tento finan¢ny produkt?

Fond podporuje environmentalnu a/alebo socialnu charakteristiku.

Investicie v sulade s environmentalnymi alebo socidlnymi charakteristikami majd minimalny podiel 80 % cistych aktiv
fondu (#1 V sulade s charakteristikami E/S).

Okrem toho by sme vas chceli informovat, Zze fond posudzuje profil ESG portféliovych investicii prostrednictvom

metodiky hodnotenia ESG, ktora zahffia aspon (vyjadrené v percentach cistych aktiv fondu alebo emitentov v portféliu):

- 90 % investicii do kazdej z tychto tried aktiv: akcie s velkou kapitalizaciou a Statne dlhopisy vyspelych krajin a
dlhové cenné papiere investi¢ného stupria (vratane nastrojov peniazného trhu).

- 75% investicii do kazdej z tychto tried aktiv: akcie s velkou kapitalizaciou a statny dlh z rozvojovych krajin, akcie s
malou a strednou kapitalizaciou a dlhové cenné papiere s nizsim investicnym stupfiom (vratane nastrojov
penazného trhu).

Fond bude mat minimalny podiel 40 % udrzatelnych investicii (#1A Udrzatelné).

Fond bude mat minimalny podiel 1 % udrzatelnych investicii s environmentalnym cielom (Iné environmentélne) a 1 %
socialne udrzatelnych investicii (Socialne).

Udrzatelné investicie st definované ako investicie do emitentov, ktorych cinnosti prispievaju k jednému alebo viacerym
cielom udrzatelného rozvoja (SDG) alebo investovania do dlhopisov, ktorych vynosy su zamerané na financovanie
environmentalnych a/alebo socialnych projektov, za predpokladu, Ze i) takéto investicie vyznamne neposkodzuju Ziadny
z environmentalnych alebo socialnych cielov stanovenych v nariadeni (EU) 2019/2088 a ii) dodrziavaju postupy dobrého
riadenia.

Ciele SDG presadzované Organizaciou spojenych ndrodov maju za ciel podporovat uvedomelejsi a trvalejsi globalny
rozvoj vratane blahobytu ludi, ochrany a starostlivosti o prirodné prostredie a rieSenie hlavnych socidlnych problémov.
Prispevok emitenta k jednému alebo viacerym cielom SDG sa posudzuje najma na zéklade vybranej metriky, vratane
vystavenia kontroverziam, ktoré meraju nepriaznivé vplyvy potencidlne spdsobené emitentom.

Podiel udrzatelnych investicii sa vypocita ako sucet: (i) investicii do emitentov, ktori prostrednictvom svojich produktov a
sluzieb alebo vyrobnych procesov, maju pozitivny ,cisty sulad” pre minimalne 1 zo 17 SDG a ziadny ,Cisty nesulad”
pre ziadny zo 17 SDG a ii) investicie do dlhopisov, ktorych vynosy s zamerané na financovanie environmentalnych a/
alebo socidlnych projektov vo vztahu k vietkym investiciam.

Polozka ,#2 Ostatné” zahffia nasledujlce investicie: (i) potencialne investicie do emitentov bez hodnotenia ESG; (ii)
derivaty na znizenie rizik (hedzing) a nakladov a na ziskanie dodatoc¢nej investi¢nej expozicie; (iii) likvidné aktiva na
pokrytie beznych alebo mimoriadnych platieb, pripadne na Cas potrebny na reinvestovanie do vhodnych aktiv; (iv)
nastroje a techniky pouzivané len na efektivne riadenie fondu.

Pre investicie zahrnuté do polozky ,#2 Ostatné”, nie su ur¢ené minimalne environmentdlne alebo socidlne
zabezpecenia.




Aktivity v sulade s
taxonémiou su
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Iné environmentdlne

#1A Udrzatelné

#1V sulade s i
Socidlne

charakteristikami E/S

#1B Ostatné

Investicie charakteristiky E/S

#2 Ostatné

#1 V sulade s charakteristikami E/S zahitaju investicie finan¢ného produktu pouzitého na dosiahnutie environmentalnych
alebo socialnych charakteristik podporovanych finan¢nym produktom.

#2 Ostatné zahffaju zostavajlce investicie finan¢ného produktu, ktoré nie st ani v stlade s environmentalnymi alebo
socialnymi charakteristikami, ani nie su kvalifikované ako udrzatelné investicie.

Kategoria #1 V sulade s charakteristikami E/S pokryva:

- Pod-kategoéria #1A Udrzatelné pokryva udrzatelné investicie s environmentalnymi alebo socialnymi cielmi.

- Pod-kategoéria #1B Ostatné charakteristiky E/S pokryva investicie v stlade s environmentalnymi charakteristikami, ktoré sa
nekvalifikuju ako udrzatelné investicie.

Ako dosahuje pouzitie derivatov environmentalne alebo socialne charakteristiky
podporované danym finanénym produktom?

Fond moéze v rdmci znizovania rizik (hedzing) a nédkladov a ziskania dodatocnej investi¢nej expozicie pouzivat
derivaty. Fond nepouziva derivaty na dosahovanie environmentalnych alebo socidlnych charakteristik, ktoré
podporuije.

V akom minimalnom rozsahu su udrzatelné investicie s
environmentalnym cieflom v sulade s taxonémiou EU?

Fond podporuje environmentélne a/alebo socidlne charakteristiky a zavazuje sa mat podiel miniméalne 40 %
udrzatelnych investicii v zmysle ¢l. 2(17) nariadenia (EU) 2019/2088.

V sucasnosti je podiel environmentalne udrzatelnych investicii fondu v zmysle nariadenia (EU) 2020/852
rovny 0 %. Fond vSak moZe investovat do cinnosti, ktoré sa moézu povazovat za environmentalne
udrzatelné v sulade s jeho investi¢tnou politikou, ale takéto investicie nie su samy osebe rozhodujuce pre
dosiahnutie environmentalnych charakteristik.
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Na nasledujucich dvoch grafoch je modrou farbou zndzornené minimélne percento investicii, ktoré su v sulade s
taxonémiou EU. KedZe neexistuje vhodnd metodika na urcenie suladu $tatnych dihopisov s taxondmiou*, prvy graf
zobrazuje sulad s taxondmiou vo vztahu ku vsetkym investiciam financného produktu vratane statnych dlhopisov,
zatial co druhy graf zobrazuje stlad s taxonémiou len vo vztahu k investicidm financného produktu inym ako
statne dlhopisy.

1. Sulad investicii s taxondmiou vratane 2. Sulad investicii s taxondmiou okrem
statnych dlhopisov* statnych dlhopisov*
0.00% 0.00%
100.00% 100.00%
V stlade s taxonémiou Ostatné investicie V sulade s taxondmiou Ostatné investicie

* Pre Ucely tychto grafov zahrnaju ,statne dlhopisy” vsetky statne expozicie

Aky je minimalny podiel socialne investicii do prechodnych a podpornych
cinnosti?

Nevztahuje sa vzhladom k tomu, Ze podiel environmentdlne udrzatelnych investicii fondu v zmysle
nariadenia (EU) 2020/852 rovny 0 %.

Aky je minimalny podiel udrzatelnych investicii s environmentalnym
cielom, ktoré nie su v sulade s taxonédmiou EU?

Aj ked fond nema udrzatelny investi¢ny ciel, zavazuje sa mat podiel minimalne 40 % udrzatelnych investicif
v zmysle ¢l. 2(17) nariadenia (EU) 2019/2088.

Hoci sucet udrzatelnych investicii s environmentdlnym cielom a socidlne udrzatelnych investicii tvori
minimalny podiel udrzatelnych investicii fondu, existuje zavazok dosiahnut znizeny minimalny podiel
udrzatelnych investicii s environmentadlnym cielom, pretoZe investicnd stratégia fondu nema 3pecificky
environmentalny investi¢ny ciel.

Preto je minimalny podiel udrzatelnych investicii s environmentéalnym ciefom 1 %.

Aky je minimalny podiel socialne udrzatelnych investicii?

Aj ked fond nema udrzatelny investi¢ny ciel, zavazuje sa mat podiel minimélne 40 % udrzatelnych investicif
v zmysle ¢l. 2(17) nariadenia (EU) 2019/2088.

Hoci sucet udrzatelnych investicii s environmentalnym cielom a socidlne udrzatelnych investicii tvori
minimalny podiel udrzatelnych investicii fondu, existuje zavézok dosiahnut znizeny minimalny podiel



Referencné
benchmarky su indexy
na meranie toho, ¢i
finan¢ny produkt
dosahuje
environmentdlne alebo
socialne charakteristiky,
ktoré podporuje.
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socidlne udrzatelnych investicii, pretoze investicna stratégia fondu nemé 3pecificky socidlne udrzatelny
investi¢ny ciel.
Preto je minimalny podiel socidlne udrzatelnych investicii 1 %.

£ Aké investicie su zahrnuté do polozky ,#2 Ostatné”, aky maju ucel a
su uréené minimalne environmentalne alebo socidlne zabezpecenia?

Polozka ,#2 Ostatné” zahffia nasledujuce investicie: (i) potencidlne investicie do emitentov bez hodnotenia
ESG; (ii) derivaty na zniZenie rizik (hedzing) a nékladov a na ziskanie dodatocnej investi¢nej expozicie; (iii)
likvidné aktiva na pokrytie beznych alebo mimoriadnych platieb, pripadne na ¢as potrebny na reinvestovanie
do vhodnych aktiv; (iv) nastroje a techniky pouzivané len na efektivne riadenie fondu.

Pre investicie zahrnuté do polozky ,#2 Ostatné”, nie su ur¢ené minimalne environmentélne alebo socialne
zabezpecenia.

Je stanoveny konkrétny index ako referen¢ny benchmark na
urenie, ¢i je tento finan¢ny produkt v sulade s
environmentalnymi a/alebo socialnymi charakteristikami, ktoré
podporuje?

Nebol stanoveny Ziadny konkrétny index ako referen¢ny benchmark na urCenie, ¢i je tento fond v sulade s
environmentalnymi a/alebo socidlnymi charakteristikami, ktoré podporuje.

Ako sa referenény benchmark priebezne zosulad'uje s kazdou z environmentalnych
alebo socialnych charakteristik podporovanych danym finanénym produktom?
Neuplatriuje sa.

Ako sa sulad investi¢nej stratégie s metodikou indexu zabezpecuje nepretrzite?
Neuplatriuje sa.

Ako sa stanoveny index lisi od prislusného vSeobecného trhového indexu?

Neuplatruje sa.

Kde mozno najst metodiku pouziti na vypocet stanoveného indexu?

Neuplatriuje sa.

Kde moézem najst viac konkrétnych informacii o produkte online?

Viac konkrétnych informacii o produkte je k dispozicii na webovej stranke:
https://www.eurizoncapital.com/en/our-offer/documentation
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Udrzatel'na investicia
znamend investicia do
hospodarskej ¢innosti, ktora
prispieva k
environmentalnemu alebo
socialnemu cielu, za
predpokladu, Ze investicia
vyrazne neposkodzuje ziadny
environmentalny alebo
socidlny ciel' a ze
spolo¢nosti, do ktorych sa
investuje, dodrziavaju
postupy dobrého riadenia.

Taxonémia EU je
klasifikacny systém
ustanoveny v nariadenf
(EU) 2020/852, ktorym sa
ur€uje zoznam
environmentalne
udrzatelnych
hospodarskych ¢innosti.
Toto nariadenie
nedpecifikuje zoznam
socialne udrzatelnych
hospodarskych ¢innosti.
Udrzatelné investicie s
environmentalnym cielom
mozu, ale nemusia byt v
stlade s taxonémiou.
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Ukazovatele
udrzatelnosti meraju,
ako sa dosahuju
environmentalne alebo
socialne charakteristiky
podporované danym
finan¢nym produktom.
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Vzor informécii pred uzavretim zmluvy k finanénym produktom uvedenym v ¢lanku 8 ods. 1, 2 a 2a nariadenia (FU)
2019/2088 a v ¢lanku 6 prvom odseku nariadenia (EU) 2020/852

Nazov produktu: Epsilon Fund - Q-Flexible
Identifikator pravnickej osoby: 549300BKM7JVW9U1UU78

Environmentalna a/alebo socialna charakteristika

Ma tento finanény produkt udrzatelny investi¢ny ciel?
®® [] Ano ( Jo) Nie
L]

Bude realizovat udrzatelné investicie s
environmentalnym cielom minimalne: %

Podporuje environmentalne/socialne (E/S)
principy a hoci nema za ciel udrzatelné
investicie, bude mat minimalny podiel
udrzatelnych investicii 10,00 %.

[  do ekonomickych ¢innosti, ktoré sa ] s environmentalnym cielom do
kvalifikuju ako environmentélne ekonomickych ¢innosti, ktoré sa
udrzatelné podla Taxonémie EU kvalifikuju ako environmentélne

udrzatelné podla Taxonémie EU

[ do ekonomickych ¢innosti, ktoré sa s environmentalnym cielom do
nekvalifikuju ako environmentalne ekonomickych ¢innosti, ktoré sa
udrzatelné podla Taxonémie EU nekvalifikuju ako environmentalne

udrzatelné podla Taxonémie EU
so socialnym cielom

0l

Bude realizovat udrzatel'né investicie so
socidlnym cielom minimalne: %

Podporuje principy E/S, ale nebude realizovat
Ziadne udrzatelné investicie

Aké environmentalne a/alebo socialne charakteristiky podporuje
tento financny produkt?

Fond podporuje environmentélne a socidlne principy investovanim do cennych papierov emitentov s priaznivymi
charakteristikami ESG. Priaznivé charakteristiky ESG sa urcuju takto:

Integracia skoére ESG: podla osvedcenych postupov riadenia sa fond usiluje dosiahnut ,skére ESG” — vypocitané na
urovni celkového portfélia — vyssie ako skore jeho investitného suboru, a to prostrednictvom integracie faktorov ESG
do analyzy, vyberu a zloZenia svojich investicii.

Aktivne vlastnictvo — angazovanost: fond tiez podporuje aktivnu angazovanost u emitentov prostrednictvom vykonu
Gcastnickych a hlasovacich prédv a angaZzovanost v spolo¢nostiach, do ktorych sa investuje podporou efektivne;
komunikacie s vedenim spolo¢nosti.

Sektorové vylucenie: fond neinvestuje do emitentov, ktori pdsobia v sektoroch povaZovanych za ,nezodpovedné zo
sociadlneho a environmentélneho hladiska”.

Vylucenie emitenta: fond neinvestuje do ,kritickych” emitentov (t.j. emitentov s nizSou Urovhou ratingu udrzatelnosti
ESG v investitnom subore akcii a dlhopisov) pre ktoré je aktivovany proces eskalacie.

Aké ukazovatele udrzatelnosti sa pouzivaju na meranie dosahovania kazdej z
environmentalnych alebo socidlnych charakteristik podporovanych tymto finanénym
produktom?

Nasledujuce ukazovatele udrzatelnosti sa pouzivaju na meranie dosahovania kazdej z environmentalnych alebo
sociadlnych charakteristik podporovanych tymto finan¢nym produktom:

Aktivne vlastnictvo: pozri ,Sprdva o Ucasti na valnych zhromazdeniach spolo¢nosti s cennymi papiermi v
portféliach Eurizon Capital S.A.”, ktora je k dispozicii na
https://www.eurizoncapital.com/en/sustainability/stewardship-and-esg-engagement-policy

Sektorové vylucenie: vaha emitentov fondu, pdsobiacich v sektoroch, ktoré sa nepovazuju za ,socidlne a
environmentdlne zodpovedné”, identifikovanych na zaklade Udajov poskytnutych Specializovanymi
poskytovatelmi informacii o ESG a SRI.

VyluCenie emitenta: véha emitentov fondu s vysokou expoziciou voci environmentalnym, socidlnym a riadiacim
rizikdm (ESG) (t. j. ,kritickych” emitentov), identifikovanych na zaklade Udajov poskytnutych 3pecializovanymi
poskytovatelmi informacii o ESG.
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Integracia skére ESG: ,Skoére ESG” fondu podla urcenia Specializovaného poskytovatela informacii o ESG,
.MSCI ESG Research” na zaklade environmentalneho, socidlneho a riadiaceho profilu spolo¢nosti, do ktorych sa
investuje.

Udrzatelné investicie su definované ako investicie do emitentov, ktori prostrednictvom svojich produktov a
sluzieb alebo vyrobnych procesov prispievaju k realizacii cielov trvalo udrzatelného rozvoja (SDG) podporovanych
Organizaciou Spojenych narodov, a ii) investicie do dlhopisov, ktorych vynosy si zamerané na financovanie
environmentalnych a/alebo socialnych projektov (zelené/socidlne/udrzatelné dlhopisy).

Stupen suladu emitenta s cielmi SDG sa posudzuje prostrednictvom internej metodiky, ktord vyuZziva Udaje
poskytnuté 3Specializovanym poskytovatelom informacii ,MSCI ESG Research”. Metodika konkrétne priraduje
kazdému SDG 3pecifické skore (na stupnici od -10 , Vyrazne bez stladu” po +10 , Vyrazne v sulade”) pre ,sulad
produktov” emitenta (skére odhaduje prijmy z produktov a sluzieb, ktoré spliaju prislusny SDG, a identifikuje
produkty a sluzby, ktoré urluju potencidlne negativne vplyvy vzhladom na dosahovanie SDG - tzv. Cisté
zosuUladenie) a ,opera¢nému suladu” (ktoré sa zaoberad mierou, do akej su vyrobné procesy emitenta — vratane
internych politik, cielov a uplatiiovanych postupov — v stlade s konkrétnymi cielmi SDG).

Emitenti, ktori dosiahli skére rovné alebo nizSie ako -2, su chapané ako ,Bez suladu”. Aby emitent bol ,V
sulade”, musi ziskat skore rovné alebo vyssie ako 2.

Spolo¢nost moZzno povazovat za ,udrzatelnd”, ak ma emitent asponi jeden ciel SDG so skére rovnajucim sa ,V
sulade” alebo ,Vyrazne v stlade” a Ziadny ciel udrzatelného rozvoja so skére rovnajucim sa ,Bez suladu” alebo
. Vyrazne bez stladu”.

Minimdlny podiel udrzatelnych investicii sa preto vypocita ako sucet: (i) investicii do emitentov, ktori
prostrednictvom svojich produktov a sluzieb alebo vyrobnych procesov, maju pozitivny ,cisty sulad” pre
minimalne 1 zo 17 SDG a Ziadny ,cisty nestlad” pre Ziadny zo 17 SDG a ii) investicie do dlhopisov, ktorych
vynosy sU zamerané na financovanie environmentdalnych a/alebo socidlnych projektov vo vztahu k vietkym
investiciam.

Aké su ciele udrzatelnych investicii, ktoré chce finanény produkt ciastocne realizovat,
a ako udrzatel'na investicia prispieva k dosiahnutiu tychto cielov?

Spolo¢nost Eurizon Capital S.A. prijala metodiku vyberu udrzatelnych investicii na zaklade cielov udrzatelného
rozvoja (SDG), ktoré presadzuje Organizacia Spojenych Néarodov. Cielom tejto metodiky je vybrat nastroje vydané
spolo¢nostami, ktorych cinnosti prispievaju k jednému alebo viacerym cielom SDG (zameranym na podporu
uvedomelejsieho a trvalejsieho globdlneho rozvoja vratane blahobytu ludi, ochrany a starostlivosti o prirodné
prostredie a riedenie hlavnych socidlnych problémov) prostrednictvom ich vlastnych produktov a sluzieb alebo
vyrobnych procesov za predpokladu, Ze i) takéto investicie vyznamne neposkodzuju Ziadny z environmentalnych
alebo socidlnych cielov stanovenych v nariadeni (EU) 2019/2088 a ii) spolo¢nosti, ktoré maju prospech z
takychto investicii, dodrziavaju postupy dobrého riadenia.

Fond v3ak nepodporuje konkrétne environmentalne ciele stanovené v nariadeni (EU) 2020/852. Fond moze
investovat do cinnosti, ktoré su environmentédlne udrzatelné a ktoré s vybrané v sulade s jeho investi¢nou
politikou, ale takéto investicie nie su samy osebe rozhodujlce pre dosiahnutie environmentalnych cielov.

= Akym spésobom udrzatelné investicie, ktoré chce finanény produkt ciastocne realizovat,
nesposobuju vyznamné Skody pre Ziadne environmentalne alebo socialne udrzatel'né
investicné ciele?

Y
< |

Spolo¢nost Eurizon Capital S.A. vyberd nastroje vydané spolo¢nostami, ktorych cinnosti prispievaju k jednému
alebo viacerym cielom rozvoja, ako su ciele udrzatelného rozvoja (SDG) podporované Organizaciou spojenych
narodov, za predpokladu, Ze i) takéto investicie vyznamne neposkodzuju Ziadny z environmentalnych alebo
socidlnych cielov stanovenych v nariadeni (EU) 2019/2088 a ii) spolo¢nosti, ktoré maju prospech z takychto
investicii, dodrziavaju postupy dobrého riadenia. Konkrétne sa prispevok k jednému alebo viacerym cielom trvalo
udrzatelného rozvoja posudzuje najma na zaklade vybranej metriky, vratane vystavenia kontroverziam, ktoré
meraju nepriaznivé vplyvy potencialne sposobené emitentom.

Vyrazné nepriaznivé Ako boli zohladnené ukazovatele nepriaznivych vplyvov na faktory udrZatelnosti?
dopady zahrnaju
najvyznamnejsie
negativne vplyvy
investi¢nych rozhodnuti

Na zaklade definovanych kontrolnych mechanizmov zohladriuje spolo¢nost Eurizon Capital S.A. $pecifické
environmentélne a socidlne ukazovatele na posudenie hlavnych nepriaznivych vplyvov na udrzatelnost, ktoré
vyplyvaju z investi¢nych cinnosti fondu.

na faktory udrzatefnosti Hoci by sa mali negativne Gcinky investi¢nych rozhodnuti na faktory udrzatelnosti posudzovat podla rézneho
vo vztahu k ) rozsahu aktiv, geografickych oblasti a sektorov, ktorym st spravované produkty vystavené, spolo¢nost Eurizon
environmentalnym, Capital S.A. je presvedcend, ¥e primerané monitorovanie vystavenia socidlnym a environmentalnym otazkam
Sl . je prioritou v snahe zmiernit potencidlne negativne Ucinky svojich investicif.

zamestnaneckym

zélezitostiam, Metodika na vyber udrzatelnych investicii postavend na cieloch udrzatelného rozvoja (SDG) presadzovanych
dodrZiavania ludskych Organizaciou spojenych narodov zohladiiuje konkrétne vyrazné nepriaznivé dopady prostrednictvom
prav, boja proti korupcii kvantitativnych a kvalitativnych ukazovatelov, ako je napriklad vystavenie emitenta pripadnym kontroverziam.

a podplacaniu.
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Akym spbsobom st udrZatelné investicie zosuladené s usmerneniami OECD pre nadndrodné
spolo¢nosti a hlavné zasady OSN v oblasti podnikovych a ludskych prav?

Metodika na vyber udrzatelnych investicii postavena na cieloch udrzatelného rozvoja (SDG) presadzovanych
Organizaciou spojenych narodov, ktoru prijala spolo¢nost Eurizon Capital S.A., zohladnuje vyrazné nepriaznivé
dopady prostrednictvom kvantitativnych a kvalitativnych ukazovatelov, ako je napriklad vystavenie emitenta
pripadnym kontroverziam. V tejto suvislosti posudzuje spolo¢nost Eurizon Capital S.A. napriklad Ucast
emitentov na kontroverziach tykajucich sa ludskych prdv, prav zamestnancov a vlastného obchodného
spravania.

Taxonémia EU stanovuje zésadu , nespdsobovat vyrazné skody”, podla ktorej by investicie v stlade s taxonémiou nemali
vyznamne poskodzovat ciele taxondmie EU, a je doplnena Specifickymi kritériami EU.

Princip ,,neurobit ziadnu velkd skodu” sa vztahuje iba na tie investicie, ktoré s zakladom tohto finan¢ného produktu

a nezohladnuju kritéria EU pre environmentalne udrzatelné hospodarske cinnosti. Investicie, ktoré su zakladom
zostavajucej Casti tohto finan¢ného produktu, nezohladruju kritéria EU pre environmentalne udrzatelné hospodarske.

Akeékolvek iné udrZatelné investicie zaroveri nesmu vyrazne poskodzovat Ziadne environmentaine alebo socialne ciele.

Zohladnuje tento finan¢ny produkt zasadné nepriaznivé dopady
na faktory udrzatelnosti?

Ano, identifikdcia hlavnych negativnych acinkov investi¢nych rozhodnuti na faktory udrzatelnosti a definovanie

svisiacich zmierniujucich opatreni si neoddelitelnou stcastou pristupu spolo¢nosti Eurizon Capital S.A. k udrzatelnosti.

Spolo¢nost Eurizon prijala Specificky ramec, ktory urcuje osobitné environmentalne, socidlne a riadiace ukazovatele na

posudenie negativnych Gcinkov na udrzatelnost vyplyvajucich z investicii podla charakteristik a cielov jednotlivych

finan¢nych produktov, ktoré umozriuju pouzitie:

- negativneho skriningu faktorov SRI a ESG v snahe zmiernit rizikd expozicie voci spolo¢nostiam pdsobiacim v
sektoroch, ktoré sa nepovazuju za ,spolocensky zodpovedné” (najma vratane expozicie voci sektoru fosilnych paliv
a sektoru nekonvencnych zbrani) alebo sa vyznacuju ako kritické v oblasti Zivotného prostredia, socidlnych veci
alebo riadenia spolocnost;

- pozitivnej integracie faktorov ESG do analyzy, vyberu a zloZenia finan¢nych portfolii (skére ESG).

Na zaklade definovanych kontrolnych mechanizmov zohladriuje spolo¢nost Eurizon Capital S.A. 3pecifické
environmentdlne a socidlne ukazovatele na posudenie hlavnych nepriaznivych vplyvov na udrzatelnost, ktoré vyplyvaju z
investi¢nych cinnosti fondu, ako je uvedené nizsie.

Na investicie do podnikovych cennych papierov sa vztahuju nasledujice ukazovatele:

e Intenzita emisii sklenikovych plynov (GHG) spolo¢nosti, do ktorych sa investuje: intenzita priamych emisif
sklenikovych plynov, ktoré pochadzaju zo zdrojov pod kontrolou alebo vo vlastnictve (t.j.: Rozsah 1) a nepriamych
emisii GHG z generovania spotrebovanej zakupenej elektrickej energie (t.j.: Rozsah 2) kazdej spolocnosti, do ktorej
sa investuje na milion eur dosiahnutych trzieb;

e Expozicia voci spolo¢nostiam taziacim fosilne paliva: investicie do spolo¢nosti, ktoré generuju prijmy z prieskumu a
tazby nerastnych surovin alebo inych tazobnych cinnosti, z vyroby, spracovania, rafinacie, distribucie (vratane
prepravy), skladovania a obchodovania s fosilnymi palivami;

e Aktivity, ktoré nepriaznivo ovplyviiuju oblasti citlivé z hladiska biodiverzity: investicie do spolo¢nosti, ktoré maju
sidlo alebo podnikaju v oblastiach citlivych z hladiska biodiverzity alebo v ich blizkosti, pricom ich ¢innosti maju na
tieto oblasti nepriaznivy dopad,;

e Rodovéd rozmanitost v predstavenstve: priemerny pomer medzi Zzenami a muzmi v spravnom, riadiacom alebo
dozornom orgdane spolocnosti, do ktorych sa investuje, vyjadreny ako percento z celkového podielu;

e Expozicia voci kontroverznym zbraniam: investicie do spolo¢nosti zapojenych do vyroby alebo predaja
nekonvencnych zbrani (najma vratane pozemnych min, kazetovych bdmb, biologickych zbrani a chemickych
zbrani).

Na investicie do $tatnych a nadnarodnych cennych papierov sa vztahuju nasledujice ukazovatele:

e Intenzita emisii sklenikovych plynov (GHG): intenzita priamych emisii sklenikovych plynov (t.j.. Rozsah 1) ktoré
poché&dzaju z ekonomickej ¢innosti a nepriamych emisii GHG z elektrickej energie generovanej inde (t.j.: Rozsah 2)
kazdej krajiny na milion eur hrubého domaceho produktu (HDP).

V najlepsom zaujme svojich vlastnych finan¢nych produktov sa spolo¢nost Eurizon Capital S.A. zavazuje (i) nadalej
rozvijat svoje vlastné zasady udrzatelnosti a (i) aktivovat konkrétne opatrenia v suvislosti s emitentmi, ktori vykazuju
vyznamné odchylky od konkrétnych environmentalnych, socidlnych a riadiacich ukazovatelov alebo vykazuju vyznamné
negativne Uc¢inky na viaceré ukazovatele, s cielom nasmerovat ich na zlepsenie ich postupov v oblasti udrzatelnosti a az
v krajnom pripade vyhodnotit likvidaciu svojich investicif.

Dalsie informécie tykajlce sa hlavnych ukazovatelov nepriaznivych dopadov budi uvedené v osobitnej ¢asti vyro¢nej
spravy fondu.

[ Nie




Investicna stratégia
usmernuje investi¢né
rozhodnutia na zéklade
faktorov ako su
investi¢né ciele a
tolerancia rizika.
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AkU investi¢nu stratégiu finan¢ny produkt uplatiuje?

Fond investuje najma do majetkovych ndstrojov a nastrojov suvisiacich s majetkom, do dlhovych nastrojov a nastrojov
stvisiacich s dlhmi akéhokolvek druhu, napriklad aj vratane dlhopisov, dlhopisov prevoditelnych na akcie, krytych
dlhopisov a nastrojov pefiazného trhu, ktoré st denominované v akejkolvek mene. Dalie informacie o investi¢nej
politike fondu najdete v prospekte.

Analyza faktorov ESG je kvalifika¢nym prvkom stratégie fondu.

Fond posudzuje profil ESG portféliovych investicii prostrednictvom metodiky hodnotenia ESG, ktora zahfna asporn:

- 90 % investicii do kazdej z tychto tried aktiv: akcie s velkou kapitalizaciou a 3tatne dlhopisy vyspelych krajin a
dlhové cenné papiere investi¢ného stupria (vratane nastrojov penazného trhu).

- 75% investicii do kazdej z tychto tried aktiv: akcie s velkou kapitalizaciou a statny dlh z rozvojovych krajin, akcie s
malou a strednou kapitaliziciou a dlhové cenné papiere s niz8im investicnym stuprfiom (vratane nastrojov
penazného trhu).

Ano, podla osved¢enych postupov riadenia sa fond usiluje dosiahnut ,skére ESG” — vypocitané na Grovni celkového

portfélia — vyssie ako skore jeho investi¢ného suboru, a to prostrednictvom integracie faktorov ESG do analyzy, vyberu

a zloZenia svojich investicii. Skére ESG predstavuje prilezitosti a rizikd v oblasti zivotného prostredia, socialnych veci a

riadenia spolo¢nosti, ktorym je emitent vystaveny, a zohladnuje riadenie tychto rizik zo strany emitenta. Skére ESG
fondu sa vypocita ako vazeny priemer skére ESG emitentov financ¢nych néstrojov zahrnutych do portfélia fondu.

Okrem toho fond neinvestuje do emitentov poésobiacich v odvetviach, ktoré sa nepovazuju za ,socidlne a
environmentédlne zodpovedné”, t. j. () do spolo¢nosti, ktoré charakterizuje jasnd priama Ucast na vyrobe
nekonven¢nych zbrani, (i) do spolo¢nosti, ktoré ziskavaju najmenej 25 % svojho obratu z tazby alebo vyroby elektrickej
energie spojenej s palivovym uhlim, alebo (iii) do spoloc¢nosti, ktoré ziskavaju najmenej 10 % svojho obratu z tazby
ropnych pieskov. Fond navy3e neinvestuje do ,kritickych” emitentov, u ktorych je aktivovany proces eskalacie. , Kriticki”
emitenti sU spolocnosti s najvy33im vystavenim environmentalnym, socidlnym alebo riadiacim rizikdm, t.j. s nizSou
Urovniou ratingu udrzatelnosti ESG v investi¢nom subore akcii a dlhopisov.

Fond bude mat minimalny podiel 10 % udrzatelnych investicii prostrednictvom investovania do emitentov, ktorych
¢innosti prispievaju k jednému alebo viacerym cielom udrzatelného rozvoja (SDG) alebo investovania do dlhopisov,
ktorych vynosy su zamerané na financovanie environmentalnych a/alebo socidlnych projektov, za predpokladu, Ze i)
takéto investicie vyznamne neposkodzuju Ziadny z environmentalnych alebo socialnych cielfov stanovenych v nariadeni
(EU) 2019/2088 a ii) dodrziavaju postupy dobrého riadenia. Ciele udrzatelného rozvoja presadzované Organizaciou
spojenych narodov maju za ciel podporovat uvedomelejsi a trvalejsi globalny rozvoj vratane blahobytu [udi, ochrany a
starostlivosti o prirodné prostredie a riesenie hlavnych socialnych problémov.

Fond v3ak nepodporuje konkrétne environmentalne ciele ustanovené v nariadeni (EU) 2020/852. Udrzatelné investicie
realizované fondmi totiz nezohladiuju technické kritéria Eurdpskej Unie pre environmentélne udrzatelné hospodarske
¢innosti. V sticasnosti je podiel environmentélne udrzatelnych investicii fondu v zmysle nariadenia (EU) 2020/852 rovny
0 %. Fond vSak moze investovat do ¢innosti, ktoré sa mdézu povazovat za environmentdlne udrzatelné v sulade s jeho
investi¢cnou politikou, ale takéto investicie nie si samy osebe rozhodujice pre dosiahnutie environmentalnych
charakteristik.

Aké su zavazné prvky investicnej stratégie, ktoré sa pouzivaju na vyber investicii s
cielom dosiahnut kazdua z environmentalnych alebo socialnych charakteristik
podporovanych tymto finanénym produktom?

Zavézné prvky investicnej stratégie, ktoré sa pouzivaju na vyber investicii s ciefom dosiahnut kazdu z

environmentalnych alebo socidlnych charakteristik podporovanych fondom su:

- ma posudzovat profil ESG svojich portféliovych investicii prostrednictvom metodiky hodnotenia ESG, ktora
zahffa aspori:

(i) 90 % investicii do kazdej z tychto tried aktiv: akcie s velkou kapitalizaciou a $tatne dlhopisy vyspelych krajin
a dlhové cenné papiere investi¢ného stupna (vratane nastrojov pefiazného trhu).

(iv) 75% investicii do kazdej z tychto tried aktiv: akcie s velkou kapitalizaciou a $tatny dlh z rozvojovych krajin,
akcie s malou a strednou kapitalizaciou a dlhové cenné papiere s nizsim investicnym stupfiom (vratane
nastrojov penazného trhu).

- snaha o dosiahnutie vy33ieho skore ESG, ako je skére jeho investicného suboru

- wyltcenie z investicného suboru fondu pre emitentov pésobiacich v odvetviach, ktoré sa nepovazuju za
.socidlne a environmentdlne zodpovedné”, t. j. (i) do spoloc¢nosti, ktoré charakterizuje jasnd priama Ucast
na vyrobe nekonvencnych zbrani, (i) do spolo¢nosti, ktoré ziskavaju najmenej 25 % svojho obratu z tazby
alebo vyroby elektrickej energie spojenej s palivovym uhlim, alebo (iii) do spolo¢nosti, ktoré ziskavaju
najmenej 10 % svojho obratu z tazby ropnych pieskov

- wyltcenie z investi¢ného suboru pre spolo¢nosti s najvyssim vystavenim voci environmentalnym, socidlnym a
firemnym riadiacim rizikdm, t.j. s nizSou Uroviiou ratingu udrzatelnosti ESG (rovnou ratingu ,CCC”
pridelenom 3pecializovanym poskytovatelom informécii ,MSCI ESG Research”) (, kriticki emitenti”)

- minimainy podiel 10 % udrzatelnych investicii

Aka je zavdazna minimalna sadzba na znizenie rozsahu zvazovanych investicii pred
uplatnenim tejto investicnej stratégie?

Nie je urcend zavazna minimalna sadzba na znizenie rozsahu zvazovanych investicii pred uplatnenim investi¢nej
stratégie fondu.



Postupy dobrého
riadenia zahfiiaju
zdravé Struktury
manazmentu,
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Alokacia aktiv opisuje
podiel investicii v
konkrétnych aktivach.
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Aké su zasady hodnotenia postupov dobrého riadenia spolo¢nosti, do ktorych sa
investuje?

Pokial podnikovi emitenti nemaju vo svojom spravnom orgdne ziadnych nezavislych ¢lenov, ich postupy riadenia
sa nepovazuju za dobré.

Takito emitenti sa na mesac¢nej baze identifikuju spomedzi emitentov zahrnutych v sluzbach ,MSCI ESG Ratings
— svet”, ,MSCl ESG Ratings — rozvijajuce sa trhy” a ,MSCI ESG Ratings — spolo¢nosti s pevnym vynosom”
spolo¢nosti ,MSCI ESG Research”.

Okrem toho mézu byt do mesa¢ného zoznamu zahrnuti aj ini emitenti, u ktorych sa vyskytuju (i) Uctovné
vysetrovania, internych alebo externych organov, ako aj pritomnost sankcii alebo odsudeni za zaleZitosti tykajuce
sa Uctovnych postupov alebo (i) konkurzné alebo likvida¢né konania.”

Takito emitenti su ex ante vyliceni z investicného suboru fondu a v ¢ase ocenenia portfélia sa vykonéava aj
nasledna kontrola na zéklade najaktualnejsieho dostupného zoznamu vylucenych emitentov.

Aka alokacia aktiv je planovana pre tento finan¢ny produkt?

Fond podporuje environmentalnu a/alebo socialnu charakteristiku.

Investicie v stlade s environmentalnymi alebo socidlnymi charakteristikami majd minimalny podiel 80 % cistych aktiv
fondu (#1 V sulade s charakteristikami E/S).

Okrem toho by sme vas chceli informovat, Zze fond posudzuje profil ESG portféliovych investicii prostrednictvom

metodiky hodnotenia ESG, ktora zahfiia aspon (vyjadrené v percentach cistych aktiv fondu alebo emitentov v portfoliu):

- 90 % investicii do kazdej z tychto tried aktiv: akcie s velkou kapitalizaciou a Statne dlhopisy vyspelych krajin a
dlhové cenné papiere investi¢ného stupria (vratane nastrojov penazného trhu).

- 75% investicii do kazdej z tychto tried aktiv: akcie s velkou kapitalizaciou a statny dlh z rozvojovych krajin, akcie s
malou a strednou kapitalizaciou a dlhové cenné papiere s nizsim investicnym stupfiom (vratane nastrojov
penazného trhu).

Fond bude mat minimalny podiel 10 % udrzatelnych investicii (#1A Udrzatelné).

Fond bude mat minimalny podiel 1 % udrzatelnych investicii s environmentalnym cielom (Iné environmentalne) a 1 %
socialne udrzatelnych investicii (Socialne).

Udrzatelné investicie su definované ako investicie do emitentov, ktorych ¢innosti prispievaju k jednému alebo viacerym
cielom udrzatelného rozvoja (SDG) alebo investovania do dlhopisov, ktorych vynosy su zamerané na financovanie
environmentdlnych a/alebo socidlnych projektov, za predpokladu, Ze i) takéto investicie vyznamne neposkodzuju ziadny
z environmentalnych alebo socialnych cielov stanovenych v nariadeni (EU) 2019/2088 a ii) dodrziavaju postupy dobrého
riadenia.

Ciele SDG presadzované Organizaciou spojenych ndrodov maju za ciel podporovat uvedomelejsi a trvalejsi globalny
rozvoj vratane blahobytu ludi, ochrany a starostlivosti o prirodné prostredie a rieSenie hlavnych socidlnych problémov.
Prispevok emitenta k jednému alebo viacerym cielom SDG sa posudzuje najma na zaklade vybranej metriky, vratane
vystavenia kontroverziam, ktoré meraju nepriaznivé vplyvy potencidlne spdsobené emitentom.

Podiel udrzatelnych investicii sa vypocita ako sucet: (i) investicii do emitentov, ktori prostrednictvom svojich produktov a
sluzieb alebo vyrobnych procesov, maju pozitivny ,Cisty stulad” pre minimélne 1 zo 17 SDG a Ziadny ,cisty nesulad”
pre ziadny zo 17 SDG a ii) investicie do dlhopisov, ktorych vynosy s zamerané na financovanie environmentalnych a/
alebo socidlnych projektov vo vztahu k vietkym investiciam.

Polozka ,#2 Ostatné” zahffia nasledujuce investicie: (i) potencidlne investicie do emitentov bez hodnotenia ESG; (ii)
derivaty na znizenie rizik (hedzing) a nékladov a na ziskanie dodatocnej investi¢nej expozicie; (iii) likvidné aktiva na
pokrytie beznych alebo mimoriadnych platieb, pripadne na ¢as potrebny na reinvestovanie do vhodnych aktiv; (iv)
nastroje a techniky pouzivané len na efektivne riadenie fondu.

Pre investicie zahrnuté do polozky ,#2 Ostatné”, nie su ur¢ené minimalne environmentdlne alebo socidlne
zabezpecenia.




Aktivity v sulade s
taxonémiou su
vyjadrené ako podiel:

- obratu odrézajuceho
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Iné environmentdlne

#1A Udrzatelné

#1V sulade s i
Socidlne

charakteristikami E/S

#1B Ostatné

Investicie charakteristiky E/S

#2 Ostatné

#1 V sulade s charakteristikami E/S zahitaju investicie finan¢ného produktu pouzitého na dosiahnutie environmentalnych
alebo socialnych charakteristik podporovanych finan¢nym produktom.

#2 Ostatné zahffaju zostavajlce investicie finan¢ného produktu, ktoré nie st ani v stlade s environmentalnymi alebo
socialnymi charakteristikami, ani nie su kvalifikované ako udrzatelné investicie.

Kategoria #1 V sulade s charakteristikami E/S pokryva:

- Pod-kategoéria #1A Udrzatelné pokryva udrzatelné investicie s environmentalnymi alebo socialnymi cielmi.

- Pod-kategoéria #1B Ostatné charakteristiky E/S pokryva investicie v stlade s environmentalnymi charakteristikami, ktoré sa
nekvalifikuju ako udrzatelné investicie.

Ako dosahuje pouzitie derivatov environmentalne alebo socialne charakteristiky
podporované danym finanénym produktom?

Fond moéze v rdmci znizovania rizik (hedzing) a nédkladov a ziskania dodatocnej investi¢nej expozicie pouzivat
derivaty. Fond nepouziva derivaty na dosahovanie environmentalnych alebo socidlnych charakteristik, ktoré
podporuije.

V akom minimalnom rozsahu su udrzatelné investicie s
environmentalnym cieflom v sulade s taxonémiou EU?

Fond podporuje environmentélne a/alebo socidlne charakteristiky a zavazuje sa mat podiel minimélne 10 %
udrzatelnych investicii v zmysle ¢l. 2(17) nariadenia (EU) 2019/2088.

V sucasnosti je podiel environmentalne udrzatelnych investicii fondu v zmysle nariadenia (EU) 2020/852
rovny 0 %. Fond vSak moZe investovat do cinnosti, ktoré sa moézu povazovat za environmentalne
udrzatelné v sulade s jeho investi¢tnou politikou, ale takéto investicie nie su samy osebe rozhodujuce pre
dosiahnutie environmentalnych charakteristik.



Podporné cinnosti
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Na nasledujucich dvoch grafoch je modrou farbou zndzornené minimélne percento investicii, ktoré su v sulade s
taxonémiou EU. KedZe neexistuje vhodnd metodika na urcenie suladu $tatnych dihopisov s taxondmiou*, prvy graf
zobrazuje sulad s taxondmiou vo vztahu ku vsetkym investiciam financného produktu vratane statnych dlhopisov,
zatial co druhy graf zobrazuje stlad s taxonémiou len vo vztahu k investicidm financného produktu inym ako
statne dlhopisy.

1. Sulad investicii s taxondmiou vratane 2. Sulad investicii s taxondmiou okrem
statnych dlhopisov* statnych dlhopisov*
0.00% 0.00%
100.00% 100.00%
V stlade s taxonémiou Ostatné investicie V sulade s taxondmiou Ostatné investicie

* Pre Ucely tychto grafov zahrnaju ,statne dlhopisy” vsetky statne expozicie

Aky je minimalny podiel socialne investicii do prechodnych a podpornych
cinnosti?

Nevztahuje sa vzhladom k tomu, Ze podiel environmentdlne udrzatelnych investicii fondu v zmysle
nariadenia (EU) 2020/852 rovny 0 %.

Aky je minimalny podiel udrzatelnych investicii s environmentalnym
cielom, ktoré nie su v sulade s taxonédmiou EU?

Aj ked fond nema udrzatelny investi¢ny ciel, zavazuje sa mat podiel minimalne 10 % udrzatelnych investicif
v zmysle ¢l. 2(17) nariadenia (EU) 2019/2088.

Hoci sucet udrzatelnych investicii s environmentdlnym cielom a socidlne udrzatelnych investicii tvori
minimalny podiel udrzatelnych investicii fondu, existuje zavazok dosiahnut znizeny minimalny podiel
udrzatelnych investicii s environmentadlnym cielom, pretoZe investicnd stratégia fondu nema 3pecificky
environmentalny investi¢ny ciel.

Preto je minimalny podiel udrzatelnych investicii s environmentéalnym ciefom 1 %.

Aky je minimalny podiel socialne udrzatelnych investicii?

Aj ked fond nema udrzatelny investi¢ny ciel, zavazuje sa mat podiel minimédlne 10 % udrzatelnych investicif
v zmysle ¢l. 2(17) nariadenia (EU) 2019/2088.

Hoci sucet udrzatelnych investicii s environmentalnym cielom a socidlne udrzatelnych investicii tvori
minimalny podiel udrzatelnych investicii fondu, existuje zavézok dosiahnut znizeny minimalny podiel




Referencné
benchmarky su indexy
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dosahuje
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socidlne udrzatelnych investicii, pretoze investicna stratégia fondu nemé 3pecificky socidlne udrzatelny
investi¢ny ciel.
Preto je minimalny podiel socidlne udrzatelnych investicii 1 %.

£ Aké investicie su zahrnuté do polozky ,#2 Ostatné”, aky maju ucel a
su uréené minimalne environmentalne alebo socidlne zabezpecenia?

Polozka ,#2 Ostatné” zahffia nasledujuce investicie: (i) potencidlne investicie do emitentov bez hodnotenia
ESG; (ii) derivaty na zniZenie rizik (hedzing) a nékladov a na ziskanie dodatocnej investi¢nej expozicie; (iii)
likvidné aktiva na pokrytie beznych alebo mimoriadnych platieb, pripadne na ¢as potrebny na reinvestovanie
do vhodnych aktiv; (iv) nastroje a techniky pouzivané len na efektivne riadenie fondu.

Pre investicie zahrnuté do polozky ,#2 Ostatné”, nie su ur¢ené minimalne environmentélne alebo socialne
zabezpecenia.

Je stanoveny konkrétny index ako referen¢ny benchmark na
urenie, ¢i je tento finan¢ny produkt v sulade s
environmentalnymi a/alebo socialnymi charakteristikami, ktoré
podporuje?

Nebol stanoveny Ziadny konkrétny index ako referen¢ny benchmark na urCenie, ¢i je tento fond v sulade s
environmentalnymi a/alebo socidlnymi charakteristikami, ktoré podporuje.

Ako sa referenény benchmark priebezne zosulad'uje s kazdou z environmentalnych
alebo socialnych charakteristik podporovanych danym finanénym produktom?
Neuplatriuje sa.

Ako sa sulad investi¢nej stratégie s metodikou indexu zabezpecuje nepretrzite?
Neuplatriuje sa.

Ako sa stanoveny index lisi od prislusného vSeobecného trhového indexu?

Neuplatruje sa.

Kde mozno najst metodiku pouziti na vypocet stanoveného indexu?

Neuplatriuje sa.

Kde moézem najst viac konkrétnych informacii o produkte online?

Viac konkrétnych informacii o produkte je k dispozicii na webovej stranke:
https://www.eurizoncapital.com/en/our-offer/documentation



https://www.eurizoncapital.com/en/our-offer/documentation
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